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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Intermoney Valores, Sociedad de Valores, S.A:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Intermoney Valores, Sociedad de Valores, S.A (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al gjercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos

en €l mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en refacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos gue, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre estas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de ingresos por comisiones
de intermediacion

El registro de las comisiones por intermediacion
de compra y venta de instrumentos financieros
es una de las principales fuentes de ingresos de
la Sociedad.

Es especialmente relevante la tramitacion de
6rdenes de renta variable tanto en mercados
extranjeros como en mercados secundarios
nacionales.

Asimismo, tal y como se detalla en la nota 1 de
la memoria, la Sociedad proporciona distintos
servicios de asesoramiento financiero, asi como
de colocacion de activos y aseguramiento de
emisiones.

Consideramos el reconocimiento de ingresos
por comisiones de intermediacion un aspecio
relevante de la auditoria debido a la
representatividad del saldo del epigrafe sobre la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Ver nota 21 de las cuentas anuales a 31 de
diciembre de 2025.

Reconocimiento de ingresos por la operativa
por cuenta propia en el mercado de renta fija
(matched principal)

Tal y como se indica en la nota 1 de la memoria,
la actividad de la Sociedad se centra, entre
otros, en la negociacion por cuenta propia. El
proceso de intermediacion de instrumentos
financieros de renta fija llevado a cabo por la
Sociedad es realizado mediante la operativa
matched principal, que consiste en la compra de
titulos por cuenta propia una vez acordada la
venia de estos a un tercero.

Hemos obtenido un entendimiento del sistema de
control interno relativo al proceso de
intermediacion de los principales tipos de
operaciones financieras con los que trabaja la
Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado pruebas en
detalle consistentes er:

. Confirmacion de los saldos mantenidos en
cuentas de efectivo en entidades financieras
y comprobacién de las correspondientes
conciliaciones bancarias.

. Comprobacién de la liquidacion y
documentacion soporte para una muesira de
facturas emitidas, comprobando la exactitud
y existencia de las operaciones.

. Re-ejecucion del célculo de provisiones por
insolvencia de aquellos clientes que
presentan impagos.

. Comprobacidn del cumplimiento de las
tarifas maximas detalladas en et tarifario
incluido en la web de la CNMV en el caso de
clientes minoristas.

. Nuestro trabajo también incluyé comprobar la
inexistencia de asientos inusuales sobre las
cuentas contables en las que se registran
estos ingresos.

No se han identificado diferencias significativas, en
las pruebas descritas anteriormente respecto al
reconocimiento de ingresos por comisiones de [a
Sociedad.

Hemos obtenido un entendimiento del proceso de
intermediacion de renta fija por cuenta propia.

Adicionalmente, hemos realizado pruebas de
detalle consistentes en:

. Comprobacion del correcto registro contable
de los ingresos para una muestra de
transacciones comprobando la existencia,
exactitud y devengo de estas.

intermoney Valores, Sociedad de Valores, S.A



Nos centramos en el reconocimiento de . Comprobacion de la correcta liquidacion para

ingresos por la operativa matched principal una muestra de operaciones de compra y
debido a su significatividad dentro de la cuenta venta, respectivamente.

de resultados y al elevado volumen de

transacciones realizadas por la Sociedad . Nuestro trabajo también incluy la

durante el gjercicio, por tanto, consideramos comprobacion de la inexistencia de asientos
esta area un aspecto relevante de la auditoria. inusuales sobre |as cuentas contables en las

que se registran estos ingresos.

Ver notas 6 y 23 de las cuentas anuales a 31 de
diciembre de 2025. No se han identificado diferencias significativas, en

las pruebas descritas anteriormente respecto al
reconocimiento de ingresos por aperaciones
financieras por cuenta propia de la Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

La ofra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las

cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar

de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y del
contral interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude 0
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econoémicas que los usuarios toman hasandose en las

cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevada que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada ia utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

seCoopers Auditores, S.L. {80242) JAUDITORZ=S

INSTITUTO DE (ENSDRES JURADOS
BE CBENTAS BE ESPARA

PRICEWATERHOIJSECOOPERS
AUDITORES, 84,
2026 Ntim. 01726111443

zquez (22313) 8600 EUR

23 de abril de 2026
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CLASE 87 [ TRER CENTIMC

INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros)

. Crédito a particulares

ACTIVO Notas r, 2025 2024 (*)
1. Tesoreria 1 107 369,00 2 897 268,30
1.1. Caja 7008,41 1 466,96
1.2, Banco Espaiia y otros bancos centrales c/c. 1 1¢0 359,59 2 895 801,34
2. Créditos a Intermediarios financieros 30 117 670,67 44772 807,24
2.1. Depdsitos a la vista 28050 631,55 40 233 180,73
2.2. Crédites por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar 26 504,91 2502 101,99
2.3. Depdsitos a plazo -
2.4. Adquisicion temporal activos -
2.5, Otros créditos 2040 379,78 2031526,88
2.5. Activos dudosos 25 547,89 35 747,87
2.7. Ajustes por valoracign: (+/-) { 25 393,46) (29 650,23)
205 102,27 2 086 039,31

3.1. Crédite en efective por compras al contado diferidas
3.2, Créditos y anticipos por operaciones de valores

3.3. Otros créditos y anticipos 194 628,99 2 080 482,69
3.4, Adquisicién temporal activos -

3.5. Activos dudosos

3.6. Ajustes por valeracidn: (+/-) 10 473,28 5558,62
4, Valores representativos de deuda 6 1038 738,87 1005 822,25 )

4.1, Activos monetarios y Deuda Pliblica 1038738,87 1005 822,25

4.2. Otros valores de renta fija cartera interior 3 000,00 3 000,00

4.3, Valores de renta fija cartera exterior
4.4, Instrumentos financieros hibridos
4.5. Activas dudaosos

4.6. Ajustes por valoracion: (+/-) { 3 000,00) { 3 000,00}

o

. Inversiones vencidas pendientes de cobro
. Acciones y participaciones

798 624,05

744 064,14

744 064,14

6.1. Acciones y participaciones cartera interior 798 624,05
6.2. Acciones y participaciones cartera extesior
6.3. Participaciones:
6.4. Detericro de valor de acciones y participaciones {-)
. Derivados —
7.1. Derivados de negociacion
7.2. Derivados de cobertura
8. Criptoactivos del Reglamento MICA
8.1. Fichas de dinero electrdnico
8.2. Fichas referencia a activos
8.3. Criptoactivos del Titulo il del Reglamento

8.4. Otros
. Inmovilizado material 10 85 843,60 127 172,55

9.1. De uso propic 85 843,60 127 172,55

9,2. Inversiones inmobiliarias

9.3, Inmovilizado material mantenido para la venta

9.4, Deterioro de valor del Inmovilizado material {-) .
10. Inmovilizado intangible 11 1,83 1873,29

10.1. Fondo de comercio

10.2. Aplicaciones informaticas

10.3. Qtros actives intangibles

10.4 Deteriore de valor del Inmovilizada intangible {-)
11. Activos fiscales

11.1. Corrientes

11.2. Diferidos
12. Pericdificaciones 14 146 637,15 121 353,56

12.1. Comisianes y gastos pagados no devengados 135 203,76 114 855,72
12.2. Otras periodificaciones 7483,39 6497,84

~

D

1,83 1873,29
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CLASE 8

INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros)

13. Otros activos 13 38 950,00 238 494,09
13.1. Administraciones pablicas 243373 10:915,33
13.2. Accionistas por desembolsos de capital exigidos - -
13.3. Otros 36 516,27 17 578,76

TOTAL ACTIVO 33 538 987,44 51734994,73

[*] Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 82 WL ETEE

INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2025 2024 (*)

1. Deudas con {ntermediarios financieros 12 22939 373,86 21671 834,41

1.1. Préstamosy créditos -

1.2, Deudas par operaciones per cuenta propia pendientes de liquidar - 2490975,36
1.3, Cesidn temporal activos -

1.4. Saldos transitorios por operaciones can valores 187 745,23 251 200,76
1.5, Otras deudas 22750 673,07 18928 062,85
1.6, Ajustes por valoracién: Intereses devengadoes no vencidos (+) 955,56 1634,44

2. Deudas con particulares 12 1076 858,25 9411 918,06

2.1. Cesion temporal de activos - -
2.2. Saldos transitorios por operaciones con valores 1 006 700,00 3723055,27
2.3, Otros débitos 70 158,25 5688 862,79

2.4. Ajustes por valoracion: Intereses devengados no vencidos
3. Depdsitos en efectivo en garantia de operacianes

3.1. Operacicnes de crédito al mercado

3.2. Otros depésitos
4. Crédito de valores al mercado por ventas al contado diferidas -
5. Deudas por ventas en corto y valores recibidos en préstamo

5.1. Posiciones cortas por venta de valores en descubierto

5.2. Ventas de valores recibidos en préstamo o en garantia

5.3, Ajustes por valoracidn: Intereses y otras cargas devengadas no vencidas (+)
6, Otros pasivos a valor razonable con cambios en patrimonio neto
7. Derlvados

7.1. Derivados de negaciacidn

7.2, Derivados de cobertura
8. Empréstitos — -
9. Pasivos subordinados
10. Provisiones para riesgos

10.1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares

10.2. Provisiones para impuestos

10.3. Provisiones por transacciones can pagos hasados en instrumentas de capital

10.4. Provisiones para otros riesgos
11, Pasivos Fiscales - -

11.1. Corrientes

11.2. Diferides

12. Pasives asociados con actives no corrientes para la venta
13, Periodificaciones 14 1258 763,19 1923 830,30

13.1. Comisiones y otros productas cobrados y no devengados

13.2. Gastos devengados no vencidos 1258763,19 11923 830,30

12.3. Otras periodificaciones -
14. Otros pasivos 13 556 616,58 574 981,01
250 212,31 310 744,36

14.1. Administraciones piiblicas

14.2. Desembolsos pendientes en suscripcidn de valores
14.3. Saldos por operaciones de arrendamierto financiero
14.4. Otras deudas no refacienadas con operaciones de valores 306 404,27 264 236,65

15. apital con naturaleza de pasive financiero .

TOTAL PASIVO 25831611,88 33582 563,78

(*} Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos
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GLASE 8. G BURC

INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas = 2025 2024 (*)
16. Fondes propios 15 7 707 375,56 18 202 430,95
16.1. Capital 6 750 000,00 o 15 000 000,00
16.2. Prima de emision -
16.3. Reservas 1352 430,95 3 000 000,00
16.4, Valores propios |-} -
16,5, Resultados de ejercicios anteriores {+/-) - [ 475 186,95)
16.6. Otras aportaciones de socios -
16.7. Resultado del ejercicio (+/-) { 395 055,39} 677 617,90

16.8. Dividendos y retribuciones {-}
16.9, Otros instrumentos de patrimonio neto
17, Ajustes por valoracién en patrimanio nete (+/-)
17.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto (1) -
17.2. Coberturas de flujo de efectivo {+/-)
17.3. Ceberturas de inversiones netas de negocios en €l extranjero {+/-)
17.4. Diferencias de cambioc {+/-)
17.5. Resto de ajustes por valoracian {+/-}
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos -

TOTAL PATRIMONIO NETO 7 707 375,56 18 202 430,95

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 33 538 987,44 51784 994,73

{*) Se presenta, lnica y exclusivamente, a efectos comparativos
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CLASE 82

INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Notas 2025 2024 (%)

1. Avales y garantias concedidas 138 2558 415,68 259277824

1.1. Participacién en la fianza colectiva
1.2. Activos afectos a garantfas propias o de terceros 2558415,68 2592778,24

1.3. Riesgos por derivados contratados par cuenta de terceros
1.4, Otros
. Otros pasivos contingentes - »

(]

3

. Valores propios cedidos en préstamo

3.1. Deuda publica

3.2, Otros valores de renta fija

3.3. Acciones y participacionas
. Compromisos de compras de valores a plazo E

-

4.1. Activos monetarios y Deuda publica
4.2. Otros valores de renta fija
4.3. Acciones y participaciones
5. Compromisos de ventas de valores a plazo
6.1, Activos monetarios y Deuda publica
5.2. Otros valores de renta fija
5.3. Acciones y participaciones
5. Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones

6.1. Valores de renta fija
6.2. Acciones y participaciones

7. Ordenes propias sobre valores pendientes de ejecutar 18 - 41962 300,03
7.1. Ordenes de compra - 2481053,77
7.2. Ordenes de venta - 2481 246,26

8. Derivados financieras 18 33543702 _ 557098,74

8.1. Contratos a plazo de activos financieros
8.2. Compraventa de divisas contratadas y no vencidas
2.3. Futuros financieros sobre valores y tipos de interés 535 437,02 557 098,74
8.4, Otras operaciones sobre tipos de interés
8.5, Futuros financieros scbre divisas
8.6. Opciones sobre valores o indices
8.7. Opciones sobre tipos de interds
8.8, Opciones sobre divisas
8.9. Otros contratos (subyacente no financiero, etc.) -
9, Préstamo de valores al mercado
9.1. Valores prepios
9.2, Valores de clientes
10. Crédito concedido a clientes por operaciones de valores -
10.1. Crédito dispuesto R
10.2. Crédito disponible .
11, Activos adquiridos en nombre propio por cuenta de terceros

12, Otras cuentas de riesgo y compromiso .-

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 3093 852,70 $112177,01

* Sa presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives



GLASE 82

INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
{Expresado en euros)

CUENTAS DE RIESGO ¥ COMPROMISO

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

1. Disponible no condicionade a la vista en entidades de crédite

2. Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar
2.1. Con la Sociedad de Sistemas
2.2. Con MEFF
2.3. Con otros intermediarios financieros

3. Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar
3.1. Con la Sociedad de Sistemas
3.2. Cen MEFF
3.3, Con otros intermediarios financieros

3. Depositos de instrumentas financieros (valor de mercado)

4.1. Propios
4.2. De terceras

4.3. Recibidos de otra entidad depositaria
. Instrumentos financieres propios y de terceros en poder de otras entidades
{valor de mercado)
5.1. Propios
5.2. De terceros
. Préstama de valores recibidos
6.1. Valores vendidos
6.2. Valores cedidos temporalmente
6.3. Valores dispanibles
7. Carteras gestionadas
7.1. Inverticlo en acciones y participaciones interiores cotizadas
7.2. Invertido en acciones y participaciones interiores no cotizadas
7.3. Invertido en valores de renta fifa interiores cotizados
7.4. Invertido en valores de renta fija interiores no catizados
7.5. Invertida en valores exteriores cotizados
7.6. Invertido en valores exterfores no cotizados
7.7. Invertido en ctiptoactivos
7.8. Efectivo en intermediartos financieros
. Garantias depositadas par terceros en otras entidades financieras por crédito
al mercado
8.1. Garantias iniciales
8.2. Garantias adicicnales
g, Activos en suspenso regularizados
10. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos
11. Garantias recibidas de clientes sobre crédito a particulares
12, Otras cuentas de orden ,

w

o

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

{¥) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

0P1350261

Notas 2025 2024 (*}
18 5 000 0D, 00 5 000 000,00
18 192 304,58 280 553,19

192 304,58 280 553,19

18 { 17 309,48) 122 656,88
{ 17 309,48} 122 656,88

" 72 552 307,23 69 036 706,00
3400,00 3 000,00

72 549 307,23

69 033 705,00

18 103 048 182,54 100 664 130,41
103 048 382,54 100 664 130,41

18 2680898544 24532 742,46
1766 765,34 1333 982,90

1417432,12 2598 674,08

23 553 736,35 20454 482,66

131 051,63 145 602,82

207 584 670,31 199 636 788,94

210 678 523,01 207 748 965,95




CLASE 87

INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

0P1350262

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros)

DEBE

1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros

1.
1.2
13.
1.4,
1.5.
1.6.
17
1.8
1.9,

Intermediarios financiercs
Particulares residentes
Particulares no residentes
Empréstitos y otras financiaciones
Pasivos subordinados

Rectificacidn de costes por operaciones de cobertura

Caostes por intereses de los fondos de pensicnes

Remuneracién de capital con naturaleza de pasive financiero

Otros intereses

2, Comisiones y corretajes satisfechos

2.1,
2.2
23,
2.4.
2.5,
2.6.
2.7,
2.8.

Operaciones con valores
Operaciones con instrumentos derivados
Aseguramiento y colocacion de emisiones

Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de compensacion liguidacion

Avales correspendientes a la fianza colectiva al mercado
Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades

Servicios y actividades con criptoactivos
Otras cemisiones

3. Pérdidas en inversiones financieras

3.1
3.2.
33
3.4,
3.5.
3.6,
3.7.

3.8.

349

Activos monetarios y deuda plblica

Qtros valoras de renta fija cartera interior
Otros valeras de renta fija cartera exterior
Acciones y participacianes cartera interior
Acciones y participaciones cartera exterior
Derivados de negociacion

Diferencia neta negativa par venta de valares de renta fija en descubierto y

y recibidos en préstamo

Diferencia neta negativa por venta de acciones y participaciones en

descubiarto y recibidos en préstama
Pérdidas de otros activos a valor razonable

3.10. Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura

3.11.

4, Pérdidas por deterloro del valor de tos actives financieros

4.1
4.2,

Otras pérdidas

Créditos y otros activas financieros de renta fija
Instrumentos de capital

8. Pérdidas por diferencias de cambio
6. Gastos de personal

6.1.
6.2.
6.3.
6.4.
6.5,
6.6.
6.7.
6.8.

Sueldos y gratificacicnes

Cuotas a la Seguridad Social

Dotaciones a fondos de pensiones internos
Aportaciones a fondos de pensiones externas
Indemnizaciones por despidos

Gastos de formacion

Retribuciones a las empleados basadas en instrumentos de capital

Otros gastos de personal

7. Gastos generales

7.1
7.2,
7.3.
7.4.
7.5,
7.6.
77.
7.8
7.9.
7.10.
7.11,

Alquileres de inmuebles e instalaciones
Comunicaciones

Sistemas informaticos

Suministros

Conservacidn y reparacicn

Publicidad y propaganda

Representacion y desplazamiento
Grganos de gobierno {dietas, primas, etc.)
Servicios administrativos subcontratados
Otros servicios de profesionales independientes
Resto de gastos

Notas 2025 2024 (*}
20 13 279,54 928 447,03
13 279,94 928 447,03
22 1372 960,51 1525 508,90
919 445,39 924 005,13
448 858,32 525 406,72
4 646,80 76097,05
23 - 131 436,55 114 553,95
50 566,20 39774,25
80 870,35 74 779,70
3 1619,20 9 569,61
1619,20 9569,61
147 956,13 95 316,75
24 4 598 067,17 5091 437,37
377062753 4351 756,74
670 114,98 622 582,12
652,72
156 671,94 117118,51
25 2153 747,41 2021 138,16
289 314,14 283 855,76
1000 429,43 949 173,91
15 517,40 16 378,70
257 902,30 248 738,83
22234142 176 370,36
37 407,50 58 729,27
149 399,95 146 423,45
181 435,27 141 467,88
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GLASE 8.

INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros)

DEBE Notas 2025 2024_("‘)

8. Otras cargas de explotacion 26 144,60 37 578,00

8.1, Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones 3 294,60 3529,72
8.2. Otras conceptas 22 850,00 34 049,28
9. Contribuciones e impuestos 24 633,60 24 650,03
10, Amortizaciones = 46 839,17 62 007,50
10.1. Inmuebles de uso propio - )
10.2. Mobiliario, instalaciones y vehiculos 10 44 967,71 49 278,94
10.3. Inversiones inmobiliarias -
10.4. Activos intangibles 11 187146 12 728,56
11, Pérdidas por deterioro del valor de activos no financieros [ -

11.1. Inmovilizado material
11.2.  Activos intangfbles
11.3. Resto
12. Dotaciones a provisiones para riesgos o .
12.1. Provisiones para impuestos
12.2. Otras provisianes
13, Qtras pérdidas
13.1. Parventa de activos no finarcieros
13.2. Parventa de participaciones
13.3. En activos no corrientes mantenidos para la venta
13.4. Por aplicacién de ia fianza colectiva al mercado
13.5. Otras pérdidas -
14, Impuesto sobre beneficios del periodo 17 {131 295,38) 229452,31
15. Resultado de actividades interrumpidas -
16, Resuitado neto (+/-} {395 055,39) 677 617,90
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CLASE 8’ DE EURC

INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros}

HABER Notas 2025 2024 (*)

1 Intereses, dividendes y rendimiantos asimilados de los actives financieras 20 211 368,64 1225812,92
1.1. Banco de Espaiia -
1.2. Intermediarios financieros
1.3.  Particulares residentes
1.4.  Particulares no residentes
1.5. Activos monetarios y Deuda Piblica
1.6. Dtros valores de renta fija
1,7. Cartera de renta fija exterior
1.8. Dividendos de acciones y participaciones
1.9. Rectificacién de los productos por operaciones de cobertura
1.10. Prodsuctos de contratos de seguras vinculados a pensiones y obligaciones similares -
1.11. Otrosinteresesy rendimientos 211 368,64 1225812,92

2 Comisiones percibidas 21 4 859 318,07 4 415 341,04
2.1.  Tramitacion y ejecucian de érdenes de clientes para compraventa de valores 3522672,07 3081361,02
2.2. Aseguramiento y colocacidn de emisiones 14 499,99 15 900,01
2.3. Comercializacién de Instituciones de Inversidn Colectiva 663 784,12 636 524,66
2.4. Depdsito y anotacidn de valores 109 027,42 104 916,07
2.5. Gestidn de carteras 174 607,34 152117,09
2.6. Asesoramiento en materia de inversion 76 633,93 87 446,09

27. Busqueda y colocacian de paguetes de valores en mercados secundarios -
2.8. Internalizacién sistematica de drdenes - .
2.9. intermediacion en instrumentes derivados

2.10. Comisiones por operaciones de crédito al mercado

2.11. Comisiones por elaboracion de informes de inversiones y andlisis financieros 105 046,20 123 061,15
2.12. Otras comisiones 189 047,00 214 014,95

3 Ganancias en inversiones financieras 23 2849 908,14 5064 872,58
3.1  Activos monetarios y deuda péblica - -
3.2. Otros valores de renta fija cartera interior 2713 862,13 4921 645,13
3.3, Qtros valores de renta fija cartera exterior - -
3.4. Accionesy participaciones cartera interiar 105 126,11 114 106,09
3,5, Acciones y participaciones cartera exterior - -
3.6. Derivados de negociacidn 30919,90 29121,36
37. Diferendia neta negativa venta de valores de renta fija en descubierto y recibidos en

préstamo ) )

3.8. Diferencia neta negativa venta de acciones y participaciones en descubierto y recibidos
en préstama

3.9, Ganancias de otros activos a valor razonable -

3,10. Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura

31.11. Ganancias de inversiones en criptoactivas

3.12, Qtras ganancias

3.13. Diferencia negativa en combinaciones de negocios -
4 Recuperaciones de valor de activos financieros deteriarados 587597 5 308,57

4.1. Créditosy otros activas financieros de renta fija 5875,97 5 308,57_

4.2, Instrumentas de capital - -
5 Gananclas por diferencias de cambio 63 429,57 105 995,15
6 Otros productos de explotacién - -
7 Recuperaciones de valor de activos no financieras deteriorados -

7.1.  Inmovilizado material
7.2.  Activos intangibles
73, Resto
8 Recuperacién de provisiones para rfesgos
8.1. Provisiones para impuestos
8.2, Otras provisiones
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CLASE 87 [ TRescmimmos

INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros)

HABER

9 Otras ganancias
5.1. Porventa de activos no financieros
9.2.  Porventa de participaciones
9.3, En activos no corrientes mantenidos para la venta
9.4, Porrecuperacién de pérdidas de la fianza colectiva al mercado
9.5. Otras ganancias
10 Ganancias de actividades interrumpidas

{*} Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos

Notas 2025 2024 {*)
433,12 8,75
433,12 8,75




CLASE 8°

INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

0P1350266

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Expresado en euros)

a) Estado de ingresos y gastos reconocidos

Resultado del ejercicio {Nota 15)
Otros ingresos [/ gastos reconocidos

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias / (Pérdidas) por valoracidén
Importes transferidos a ta cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias / (Pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuanta de pérdidas y ganancias

Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas.

Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero

Ganancias / {Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio
Ganancias / {Pérdidas) por valaracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Activos no corrientes en venta
Ganancias / (Pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Ganancias / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
Resto de ingresos y gastos reconocidos
Impuesto sobre beneficio

Total ingresos y gastos del gjercicio

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

2025 2024 (%)
{ 395 055,39) 677 617,90
{ 385 055,39} 677 617,90
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CLASE 8°

ar

INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros)

2025 2024[*)
Flujos de efectivo de las zctividades de explotacian {+/-) {13 884 283,15) (2716 477,10)
Resultado del ejercicio {+/-) (Notas 13 y 14) [ 395 055.38) 677 617,50
Ajustes para obtener los flujos de efectiva de las activi de explotaclan (+/-) (9 972 891,04) 55 590,14
Amortizacion (Motas 9 v 10) 46839,17 62 007,50
Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos (+/-) {Nota 8) {4256,77) 4361,04

Dotaciones netas a provisicnes pera riesgos (+/-){Nota 7}

Resultads por venta de activos no financieres {+/-)

Apsultado porventa de participaciones (+/-)

Otras partidas (+/-) (10015 473,44) N { 10 678,40}
Resultada ajustado [+/-) (10 367 926,43} 733 208,04
Atcmento [DisminuciGn) neta en los actives de explatacidn (+/-) 21 446 740,06 {11 549 851,18}

inversiones crediticias (+/-) (Notas 7 y 8) 21570006,09 {10501 431,13)

Cartera de negociacidn [+/-(Nota 6) { 87 475,53) [1 055 564,34)

Gtros activos financieros a valor razanable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-}

Activos financieros disponibles para la venta (+/-) {Nota 6)

Otros activos de explatacién [+/-) {35 789,50) 17 544,29
Aurmento [Disminucitn) neta en los pasivos de explotacion (+/-} (24 953 076,79) § 100 166,04

Fasivos financieros a coste amoriizado [+/-) [Nota 11} (24 275 645,25) 7 515 349,42

Cartera de negociacion (+/-}

Otros pasivos fnancieros a valor razonable con carnbios en pérdidas y ganancias (+f) -

Ctros pasivos de explotacién (+/-) {683 431,54) 584 816,62
Cobros / pagos par impuesto sobre beneficios (+/-)

Flujos de efective de |as actividades de Inversién {+/-} {3 638,76} 1598 299,66

Pazes (-} {2 638,76 {14 700,34}
Cartera de inversidn a vencimiente (-)

Participacicnes {-)

Activos materiales () {Nota 8] {3638,76) { 14 300,34}
Activos intangibles (-} [Nota 10)

Otras unidades de negocio {-}

Activos no corrientes y pasives asociados en venta (-] -

Otros pagos relacionados con actividades de inversian (-} — { 400,00)
Cabros (+) 1 6(3 000,00

Cartera de inversion a vencimiento [+)

Participaciones [+) 1603 000,00

Activos materiales (+)

Activas intangibles (+)

Otras unidades de negocio [+)

Activas no corrientes y pasivos asotiados en venta {+)
Otros cobras relacionados con actividades de inversian {+)

Fujos de efectivo de las actividades de financiacidn [+/-)

Pagos (-]
Amortizacién Instrumentos de patrimonio {-}
Adquisicion instrumentos de capital propio {-}
Devolucién y amortizacidn de cbligacicnes y otros valares negociables (-}
Devolucién y amortizacian de pasivos subordinadas, préstamos y
otras financiaciones recibidas {-)

Cobroes [+]
Emisicn instrumentes de patrimonio (+)
Emisién y enajenacion da instrumentas de capital propio {+)
Emisién de obligaciones y atros valores negociahles {+)
Emisién de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones (+)

Dividend dos y aciin de otros instrumentos de patrimonia (-} {Notas 13 y14]

Efecto de las variaclones de los tipos de cambio en el efectivo y equivalentes de efectiva (+/-) { 84 526,56) 10 678,40

Aumenta (disminucidn) neta del efectiva y equivalentes de efectivo {13972 448,48} {11317 499,04}
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del ejercicia {+/-) (Nota 5) 43 130 449,03 44 247 948,07
Efectivo y equivalentes de efective al final del efercicla {+/-) (Nota 5) 29158 000,55 43 130 443,03

I*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 82 | TREsSENIWNGS. )

INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

1. Actividad e informacion de cardcter general

Intermoney Valores, Sociedad de Valores, S.A. (en adelante, “la Sociedad”) se constituy6 el 14 de
mayo de 1998, bajo la denominacién de Corretaje Multi-Bolsa, Agencia de Valores y Bolsa, S.A.,
adoptando su actual denominacién el 10 de agosto de 2000.

Con fecha 5 de junio de 2000, el Ministerio de Economia y Competitividad resolvid autorizar la
transformacién de la Sociedad en Sociedad de Valores y consta inscrita en el registro de empresas
de servicios de inversién de la Comisién Nacional del Mercado de Valores {(en adelante, CNMV)

con el nimero 169.
La Sociedad tiene su domicilio social en Madrid, Calle Principe de Vergara, n2 131, planta 32.

La Sociedad tiene como objeto social exclusivo el desarrollo de todas las actividades permitidas a
empresas de servicios de inversién por los articulos 125y 126 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo,
de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion. Los citados servicios y actividades de
inversién y servicios auxiliares se prestaran sobre los instrumentos financieros a que se refiere el
articulo 2 de la citada Ley. Asimismo, podra realizar las actividades previstas anteriormente,
referidas a instrumentos no contemplados en el articulo 2 de la citada Ley, u otras actividades
accesorias que supongan la prolongacién de su negocio, cuando ello no desvirtte el objeto social.
Estas actividades se podran realizar tanto en el &mbito nacional como en el internacional.

En particular, la Sociedad estd autorizada por la CNMV a prestar los siguientes servicios de
acuerdo con su programa de actividades:

Servicios v actividades de inversion:

. Recepcién y transmisién de OSrdenes de clientes en relacién con uno o mas
instrumentos financieros.

) Ejecucién de dichas drdenes por cuenta de clientes.
° Negociacion por cuenta propia.
. Gestion de carteras.
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CLASE 87

INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

® Colocacién de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme.

. Aseguramiento de instrumentos financieros o colocacién de instrumentos financieros
sobre la base de un compromiso firme.

. Asesoramiento en materia de inversion.
Servicios auxiliares:
® Custodia y administracién por cuenta de clientes de instrumentos financieros.
. Asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y
cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demds servicios en relacién con
fusiones y adquisiciones de empresas.

. Servicios relacionados con el aseguramiento.

. Elaboracion de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de
recomendacién general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

. Servicios de cambio de divisas relacionados con la prestacion de servicios y
actividades de inversion.

Actividades accesorias:

. Recepcidn y transmisién de érdenes por cuenta de terceros y ejecucion de dichas
érdenes sobre depdsitos interbancarios, productos de seguros de vida-ahorro y
capitalizacién, planes y fondos de pensiones, y préstamos de efectivo.

. Asesoramiento en materia de inversién sobre productos de seguros de vida-ahorro y
capitalizacién, planes y fondos de pensiones, y préstamos de efectivo.

. Comercializacién de Instituciones de Inversién Colectiva y de planes y fondos de
pensiones.
. Recepcidn y transmision de érdenes de clientes en relacion con activos inmohbiliarios.

2
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

o Negociacidn por cuenta propia de préstamos y elementos inherentes a ellos.

Por resolucién de la Direccidn General del Tesoro y Politica Financiera de 4 de enero de 2001, a la
Sociedad le fue otorgada ia condicién de Titular de Cuenta a nombre propio y Entidad Gestora de
capacidad plena del Mercado de Deuda Publica en Anotaciones.

Las sociedades de valores tienen definidos los aspectos fundamentales de su régimen juridico en
la siguiente legislacion:

* Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversién.

. Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las
empresas de servicios de inversién y de las demds entidades que prestan servicios de
inversion.

. Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacién, registro de valores negociables e infraestructuras de
mercado.

. Real Decreto 815/2023, de 8 de noviembre, por el que se desarrolla la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién, en relacion
con los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la
cooperacién con otras autoridades y la supervision de empresas de servicios de
inversion.

Adicionalmente, estas sociedades se ven afectadas por diversas disposiciones que, entre otros,
regulan los siguientes aspectos:

. Han de revestir la forma de Sociedad Andnima, teniendo por objeto social exclusivo
la realizacién de actividades que sean propias de las empresas de servicios de
inversion.

. Deben contar con un capital social minimo de 750.000 euros.
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CLASE 8:

INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
{Expresada en euros)

° Deben cumplir con unos requisitos minimos de recursos propios, de liquidez vy
solvencia, de acuerdo con fa normativa actual. Con fecha 26 de junio de 2021 entrd
en aplicacion el Reglamento (UE) 2019/2033, de 27 de noviembre de 2019, relativo a
los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion, por el que se
establecen los niveles de recursos propios que han de mantener y los criterios que
hay que seguir para su cdlculo. Con este Reglamento se deroga la aplicacion del
Reglamento (UE) 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de
2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversién, para las empresas de servicios de inversion.

El Reglamento (UE) 2019/2033 incorpora la informacion prudencial reservada que
periédicamente deben enviar a la CNMV las empresas de servicios de inversién. Tal
informacién es homogénea con la que se exige en el marco del mercado unico dado
que responde a un proceso de convergencia entre los diferentes paises de la Unidn

Europea.

Al 31 de diciembre de 2025, la ratio de solvencia de ia Sociedad es de un 526,89%
(1.178,05% al 31 de diciembre de 2024), io que supone un superavit de 6.245 miles
de euros (16.035 miles de euros al 31 de diciembre de 2024). Esta ratio corresponde
integramente a “capital de nivel 1 ordinario”.

. Deben adherirse a un Fondo de Garantia de Inversores (denominado Sociedad
Gestora del Fondo General de Garantia de Inversores, S.A.) en los términos
establecidos en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacién a los inversores, Fondo que garantiza, en términos generales, que
todo inversor perciba el valor monetario de su posicién acreedora global frente a la
Sociedad, con el limite cuantitativo de 100.000 euros.

La Sociedad forma parte del Grupo CIMD, cuya sociedad matriz es Corretaje e informacion
Monetaria y de Divisas, S.A. {(en adelante, CIMD, S.A.), constituida en Madrid y que posee el
99,99% de las acciones de la Sociedad.
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD. DE VALORES, 5.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
{Expresada en euros})

a) Hechos relevantes

e Inspeccion de la CNMV:

Con fecha 17 de febrero de 2025 la CNMV inicié una inspeccién a la Sociedad y a su
grupo consolidable, con fecha de referencia 31 de diciembre de 2024, con el ohjetivo
de revisar el cumplimiento de las normas de obligada observancia en materia
prudencial, evaluando sus recursos propios y resultados para el periodo comprendido
entre el 1 de enero vy el 31 de diciembre de 2024, y los sistemas informaticos y
procedimientos de control de riesgos. Et 15 de julio de 2025 la CNMV comunicé a la
Sociedad los hechos evidenciados en la inspeccion. A la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales se han implementado las medidas necesarias para subsanar
las deficiencias identificadas.

¢ Reduccidn de capital social:

Con fecha 29 de julio de 2025se llevé a cabo una reduccién de capital social en |a cifra
de 8.250.000,00 euros mediante la disminucion del valor nominal de las acciones dela
Sociedad desde 15 euros a 6,75 euros, y con la finalidad de constituir una reserva
voluntaria disponible por un importe igual a! de la reduccién. Tras dicha reduccion, el
capital social ha quedado fijado en 6.750.000,00 euros (Notal5).

Asimismo, con el objetivo de mantener la cifra de reserva legal en el 20% del capital
social, se llevé a cabo una reduccion de la reserva legal por importe de 1.650.000,00
euros, quedando dicha reserva fijada en 1.350.000,00 euros. El importe de la
reduccién paso a integrar las reservas voluntarias (Nota 15).

No se produjeron hechos relevantes durante el ejercicio 2024.
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

h) Fecha de formulacidn

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en fecha 18 de marzo de 2026, procedera a formular
las cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de

2025.

Los miembros del Consejo de Administracidn, a la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales, son:

. Javier de la Parte Rodriguez Presidente
D. Emanuel Guilherme Louro da Silva Vice-presidente
Dfia. Beatriz Senis Gilmartin Consejera

c) Plantilla

El nimero medio de personas empleadas en ta Sociedad durante los ejercicios 2025 y 2024 ha
sido el siguiente:

2025 . 2024

Hombres  Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Directivos 1 0 1 1 0 1
Técnicos y administrativos 25 19 44 25 21 46
26 19 45 26 21 47

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no ha habido personas empleadas en la Sociedad con
discapacidad mayor o igual al 33%.

d) Sucursales y Representantes

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no tiene representantes ni cuenta con sucursales.
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
{Expresada en euros)

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la legislacién mercantil
vigente y las normas establecidas en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV sobre
normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de
Inversién y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva
y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado, y otras normas de obligado cumplimiento
aprobadas por la CNMV. En lo no previsto en las normas anteriores, se ha aplicado el Plan General
de Contabilidad aprobado mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los
ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021, y sus adaptaciones sectoriales, asi como las
Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comision
Europea en vigor, siempre gue no sean contrarias a las normas anteriores, al objeto de maostrar la
imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de ta Sociedad y han
sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables en €l contenidos, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2025 y de ios resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y
de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Estas cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a
aprobacién por la Junta General de Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin
modificacién alguna.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se expresan en
euros.
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
{Expresada en euros)

c) Principios contables no obligatorios

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios y
normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No
existe ningtn principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen incertidumbres derivadas de riesgos significativos
que puedan suponer un cambio material en el valor de los activos o pasivos dentro del préximo

gjercicio.

En la elaboracién de las cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en elfas. Basicamente, estas estimaciones se

refieren a:

- la vida util aplicada a los elementos del Activo material y del Activo intangible {Notas
10y 11).

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de instrumentos financieros (Notas 4,
6,7,8y9).

- Elcalculo de la provisién dotada para el pago de la remuneracién variable por parte de
la Sociedad a sus empleados {Nota 24).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible
al cierre del ejercicio 2025, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en préximos ejercicios, lo gue se haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacion que, en su caso, pudiera producirse en |a
correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.
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CLASE 872

INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros}

e} Principic de empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en
funcionamiento al considerar los Administradores de la Sociedad que su actividad continuard en
el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no estd encaminada a
determinar el valor del Patrimonio Neto a efectos de su transmisién global o parcial ni el importe
resultante en caso de liquidacion.

f) Cambios en estimaciones contables

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen cambios en estimaciones contables que puedan
suponer un cambio material en el valor de los activos o pasivos dentro del préximo ejercicio.

g)  Consolidacion

La Sociedad forma parte del Grupo CIMD, cuya matriz es CIMD, S.A., constituida en Madrid y que
posee al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el 99,99% de las acciones de la Sociedad. El Consejo de
Administracién de CIMD, S.A. formulara sus cuentas anuales consolidadas el 25 de marzo de 2026,
las cuales, una vez aprobadas, se depositaran en el Registro Mercantil de Madrid.

La sociedad matriz del Grupo formula sus cuentas anuales consolidadas de acuerdo con la Circular
1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros de las Empresas de Servicios de Inversidn y sus grupos consolidables, Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo
cerrado.

h) Agrupacidn de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la
informacion desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

i) Recursos propios minimos

La Directiva (UE) 2015/2034 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019,
relativa a la supervisién prudencial de las empresas de servicios de inversion, y el Reglamento
(UE) 2019/2033, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, relativo a
los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversidn, regulan el acceso a la
actividad, el marco de supervisidn y las disposiciones prudenciales de las empresas de inversién,
asi como los recursos propios minimos que han de mantener, la forma en la que se determinan
dichos recursos propios, y los procesos e informacién sobre la autoevaluacién de capital que
deben realizar las entidades.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 los recursos propios de la Sociedad excedian a los requeridos
por la normativa vigente a dicha fecha.

i) Comparacién de la informacién

La Sociedad presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambio de patrimonio neto y del estado de flujos
de efectivo, ademds de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior.

3. Normas de registro y valoracién

Los principios y criterios de contabilidad mas significativos se resumen a continuacion.

a) Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se incluiran en alguna de las siguientes
categorias:

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii} Activos financieros a coste amortizado.
iy Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

iv)  Activos financieros a coste,

10
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en {a cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria se incluyen los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para
negociar, ni que se deben valorar al coste, y sobre los que no se ha realizado la eleccion
irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un
activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra
categoria, si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién
o asimetria contable que surgiria en otro caso de la valoracidn de los activos o pasivos
sobre bases diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacién entregada. Los costes de transaccién
que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio.

Valoracidn posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorard los activos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y

ganancias.
ii) Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluird en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacién en un mercado arganizado, si la empresa mantiene la inversién con el objetivo
de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

11
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

Los flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente cobros de principal e interés sohre
el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de
préstamo ordinario o comdn, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

Asi, serfa consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada
y por el que se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un
limite. Por el contrario, no cumplirian esta condicién los instrumentos convertibles en
instrumentos de patrimonio neto del emisor; préstamos con tipos de interés variables
inversos (es decir, un tipo que tiene una relacidn inversa con los tipos de interés del
mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho
pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses

adicionales.

La gestién de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no
impfica que la empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se
podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se
hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, 1a empresa
deberd considerar la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios
anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacién con la actividad de

ventas futuras.

La gestién que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y no
depende de sus intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra tener mas
de una politica para gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en
algunas circunstancias, separar una cartera de activos financieros en carteras.

Con caracter general, se incluyen en .esta categoria los créditos por operaciones
comerciales y los créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aguellos activos financieros que se

originan en la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de
trafico de la empresa con cobro aplazado.

12
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aguellos activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y
cuyos cobros son de cuantfa determinada o determinable, que proceden de
operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidén, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al
personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio gue, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuarén valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a

las dificultades financieras del emisor, la empresa analizard si procede contabilizar una
pérdida por deterioro de valor.

13
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo
de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se
ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variabie, se empleard el
tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de
acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro de un
grupo de activos financieros se podran utilizar modelos basados en formulas o métodos
estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tendrd como limite el valor en libros del activo que estarfa
reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

ii)  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un active financiero se incluird en esta categoria cuando las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
tinicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se
mantenga para negociar ni proceda clasificarlo en la categoria “Activos financieros a coste
amortizado”. También se incluirdn en esta categorfa las inversiones en instrumentos de
patrimonio para las que se haya ejercitado la opcion irrevocable para su clasificacion como
“pctivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”.

14
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
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Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccidn, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles. Formard parte de la valoracién inicial el
importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccidn en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios
que se produzcan en el valor razonable se registraran directamente en el patrimonioc neto,
hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias
que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda
extranjera, de acuerdo con la norma relativa a esta Ultima, se registraran en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segiin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara
el método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio
dejase de ser fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se
trataran de la misma forma dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuira el valor contable de los
respectivos activos. Dicho importe corresponderd al valor razonable o al coste de los
derechos, de forma consistente con la valoracion de los activos financieros asociados, y se
determinara aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.
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Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de
activos financieros incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo
valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mds eventos que
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia
del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad
del valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descense prolongado
o significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumird que el instrumento
se ha deteriorado ante una caida de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en
su cotizacidn, sin que se haya producido la recuperacién de su valor, sin perjuicio de
que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya
transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacidn en el mencionado porcentaje.

La correccidén valorativa por deterioro del valor de estos actives financieros sera la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién
valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el
valor razonable en el momento en que se efectie la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucidn del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, |a correccion valorativa
reconocida en ejercicios antericres revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccidn valorativa reconocida en
ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se
registrard el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.
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iv)]  Activos financieros a coste
En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracién:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal
como estas quedan definidas en la norma 132 de elaboracién de ias cuentas anuales
del Plan General de Contabilidad.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
pueda determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para
un instrumento idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que
tengan como subyacente a estas inversiones.

¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacidn y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan cardcter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, [a obtencion de beneficios), o bien
porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la
citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero gue inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambics en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea
posible obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valorardn inicialmente al coste, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en
relacién con las empresas del grupo, el criterio incluido en el apartado 2 de la norma
relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para determinar el coste de
la combinacién establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios.
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No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacién como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considerard como coste de dicha inversion el valor contable que
debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a fener esa
calificacion.

Formaré parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion
y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.
Valoracidn posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categorfa se valoraran por su coste,
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara
el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose .por estos
los valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable
de los respectivos activos. Dicho coste se determinara aplicando alguna férmula valorativa
de general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion
y similares se valorardn al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplicard este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan
cardcter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de
beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la
actividad de !a citada empresa. Si ademas de un interés contingente se acuerda un interés
fijo irrevocable, este Ultimo se contabilizard como un ingreso financiero en funcidn de su
devengo. Los costes de transaccién se imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias de
forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

18



0P1350287

CLASE 82 | TRES SRR |

INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no serd
recuperable. El importe de la correccién valorativa sera la diferencia entre su valor en libros
y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta v el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calculardn, bien mediante la
estimacién de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos
realizado por la empresa participada y de [a enajenacion o baja en cuentas de la inversion
en la misma, bien mediante la estimacidn de su participacién en los flujos de efectivo que
se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de fa pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara
en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracidn, netas del efecto impositivo. En la determinacién de
ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, debera
tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas
elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafiol, el
patrimonio neto a tomar en consideracién vendra expresado en las normas contenidas en
la presente disposicion. No obstante, si mediaran altas tasas de inflacion, los valores a
considerar seran los resultantes de los estados financieros ajustados en el sentido expuesto
en la norma relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el método indirecto de estimacidn a partir del patrimonio neto se
podra utilizar en aquellos casos en gue puede servir para demostrar un valor recuperable
minimo sin la necesidad de realizar un analisis mas complejo cuando de aquel se deduce
gue no hay deterioro.
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El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tendra como limite el valor en libros de la
inversién que estaria reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el

deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversién en la empresa, previa a
su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa
calificacién, se hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al
patrimonio neto derivados de tal inversién, dichos ajustes se mantendran tras la catificacion
hasta la enajenacién o baja de la inversién, momento en el que se registraran en la cuenta
de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones
valorativas por deterioro se registrardn contra la partida del patrimonio neto que
recoja los ajustes valorativos previamente practicados hasta el importe de los
mismos, y el exceso, en su caso, se registrard en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
correccion valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no
revertird.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable sea superior al valor contable de las
inversiones, este Gltimo se incrementara, hasta el limite de la indicada reduccion de
valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a partir de
ese momento el nuevo importe surgido se considerara coste de la inversién. Sin
embargo, cuando exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la
inversién, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto se
reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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o) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluirdn en alguna de las siguientes
categorias:

i) Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
y los débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se
originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la
empresa con pago aplazado.

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que,
no siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que
proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o
comun también se incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a
un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por
terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran
valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea

significativo.
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Valoracidn posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuardn valordndose por dicho importe.,

ii) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

En esta categoria se incluiran los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se
posee para negociar cuando:

- Se emita o asuma principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto
plazo (por ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados
que la empresa pueda comprar en el corto plazo en funcién de los cambios de
valor).

- Seauna obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros
que le han sido prestados {es decir, una empresa que vende activos financieros
que habia recibido en préstamo y que todavia no posee).

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto
plazo, 0

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de
garantfa financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.
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b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Esta designacidn, que serd irrevocable, sdlo se podrd realizar si resulta en una
informacién mas relevante, debide a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria
contable» con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su
rendimiento se evalte sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una
estrategia de gestién del riesgo o de inversion documentada y se facilite
informacién del grupo también sobre la base del valor razonable al personal clave
de la direccién, segln se define en la norma 152 de elaboracién de fas cuentas
anuales del Plan General de Contabilidad.

¢) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podrdn incluir en su integridad en esta
categoria los pasivos financieros hibridos regulados en las Normas de Registro vy
Valoracién del Plan General de Contabilidad, siempre que se cumplan ios requisitos alli
establecidos.

Valoracidn inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidn, que
equivaldra al valor razonable de |la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los pasivos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del
componente de pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares.
Este importe se contabiliza como un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su
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liquidacién en el momento de su conversion o vencimiento. El resto de los ingresos
obtenidos se asigna a la opcién de conversién que se reconace en el patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacién de deudas existentes, se considera que no existen
medificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el
mismo que el que otorgé el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo
las comisiones netas, no difiere en mds de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo
pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

c) Compensacion de saldos
Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene ia intencidn

de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan en el balance por su importe neto.

d) Moneda funcional

La moneda funcional de la Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados en moneda extranjera.

e)  Valoracién de las cuentas en moneda extranjera

Al cierre del ejercicio las cuentas en moneda extranjera se valoraran aplicando el tipo de cambio
de cierre, entendido como el tipo de cambio medio de contado, existente en esa fecha.

E| contravalor en euros de los activos y pasivos totales en moneda extranjera mantenidos por la
Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros

2025 2024

Délares Americancs 1902 689,11 ( 16 883,18}
Libras Esterlinas 30622,92 25135,09
Otras monedas extranjeras 118,79 ( 728,88}
Total 1933 430,82 7 523,03
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El contravalor en euros de los activos y pasivos en moneda extranjera, clasificados por su
naturaleza, mantenidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros

2025 2024

Créditos a intermediarios financieros — Depasitos a la vista (Notas 5 v 8) 2104 087,78 227701,12
Créditos a intermediarios financieros -Otros créditos (Nota 8) §574,01 31987,66
Depésitos de clientes en moneda extranjera (Nota 12) { 81281,54) (122 957,47)
Otros pasivos - Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores (Nota 13) { 97 649,89} (125 762,43)
Acreedares moneda extranjera (Nota 12) { 1299,54) { 3 445,85}
Total 1933 430,82 7523,03

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda
extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contado de la
fecha de reconocimiento, entendido como el tipo de cambio para entrega inmediata. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, se aplican las siguientes reglas para la conversion de
saldos denominados en moneda extranjera a la moneda funcional:

- Los activos y pasivos de cardcter monetario se convierten al tipo de cambio de cierre,
entendido como el tipo de cambio medio de contado de la fecha a que se refieren los

estados financieros.
- Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico, se convierten al tipo de

cambio de la fecha de adquisicion.

- Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo de
cambio de la fecha en que se determina el valor razonable.

- Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
operacién,.

No obstante, se utiliza un tipo de cambio medio del periodo para todas las operaciones realizadas
en el mismo, salvo que haya sufrido variaciones significativas. Las amortizaciones se convierten al
tipo de cambio aplicado al correspondiente activo.
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las diferencias de cambio surgidas en la conversién de los saldos deudores y acreedores
denominados en moneda extranjera se registran, en general, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, en el caso de las diferencias de cambio que surgen en partidas no
monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa en el
epigrafe “Ajustes por valoracion” del Patrimonio neto, se desglosa el componente de tipo de
cambio de la revalorizacién del elemento no monetario.

f) Inmovilizado material

El inmovilizado material se registra por su precio de adquisicion. La dotacion por amortizacion del
inmovilizado se calcula por el método lineal para los componentes de dicho epigrafe, en funcién
de la vida (til estimada de dichos activos.

Los coeficientes de amortizacion utilizados en el calculo de la depreciacién experimentada por los
elementos que componen el inmovilizado material son los siguientes:

Instalaciones técnicas 10%
Equipos para tratamiento de la informacién 25%
Mobiliario y enseres 10%

Equipos telefénicos 25%

En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de
que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspandiente importe
recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros del correspondiente elemento
hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en concepto de amortizacién en
proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gatil remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacién de la misma.

Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la
Sociedad registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y
ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacion. La reversion de la pérdida por deterioro
de un elemento en ningtin caso puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de
aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.
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La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida Gtil estimada de los
elementos del activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios significativos en
las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccion del
registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su
amortizacién en virtud de la nueva vida util estimada.

Los gastos de conservacidén y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

gl Inmovilizado intangible

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos),
aungue sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido
desarrollados por la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquel inmovilizado intangible
cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener
beneficios econdmicos en el futuro.

El inmovilizado intangible se reconoce inicialmente por su coste de adquisicién o produccion v,
posteriormente, se valora a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacidn
acumulada v las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, |a totalidad del inmovilizado intangible de la Sociedad es de
vida util definida. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar fa vida utit estimada, el valor
residual y método de amortizacién de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a
detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la
correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de
la dotacién a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Las dotaciones anuales en concepto de amartizacion del inmovilizado intangibie se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y equivale al
siguiente porcentaje de amortizacién (determinado en funcidn de los afios de la vida util
estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Aplicaciones informaticas 25%
Licencias para programas informaticos 25%
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h) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcién del fondo econémico de la operacion
con independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos

financieres u operativos.
- Arrendamiento financiero

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se transfieren
sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto

del contrato.

Al 21 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene este tipo de arrendamiento.

- Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos
y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del
arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

i) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en
general, en funcién de su periodo de devengo y por aplicacion del método del tipo de interés
efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el momento
en que nace el derecho a percibiros. Los ingresos se reconocen cuando la Sociedad transfiere el
control de los bienes o servicios a os clientes. En ese momenta los ingresos se registran por el
importe del valor razonable de la contraprestacion a la que la Sociedad espera tener derecho a
cambio de la transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con
clientes, asi como otros ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyan la
actividad ordinaria de la Sociedad. El importe a registrar se determina deduciendo del importe de
la contraprestacién por la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes u
otros ingresos correspondientes a las actividades ordinarias de la Sociedad, el importe de los
descuentos, devoluciones, reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi
como el impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos directamente relacionados con los
mismos que deban ser objeto de repercusion.
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Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacién que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que
determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de
la operacidn como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de
un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio
que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo con los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de
tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

- Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto singular se
registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién de! principio del

devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe
resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.
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i) Reconocimiento de gastos financieros

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una sociedad en relacién con
la financiacidn recibida.

Los gastos financieros se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del
periodo en gue se devengan. No obstante, las sociedades capitalizaran los gastos financieros que
se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado, que
sean directamente atribuibles a la adquisicion construccion o produccién de activos cualificados,
formando parte de su valor en libros, siempre que sea probable que generen beneficios futuros y
puedan valorarse con suficiente fiabilidad.

k) Gastos de personal
- Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses
siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose en
las cuentas anuales como un pasivo por el gasto devengado, después de deducir cualquier
importe ya satisfecho y como un gasto del periodo en el que los empleados hayan prestado
Sus servicios.

- Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision
de la Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o
cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La
Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demeostrable a
cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin
posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de
una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar
en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.
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De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad no esté obligada a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccidn
de personal en ia Sociedad que haga necesaria una provisién por este concepto.

- Otras obligaciones posteriores a la jubilacidn

El Convenio Laboral aplicable a fos trabajadores de las Sociedades y Agencias de Valores y
Bolsa de Madrid establece obligaciones en materia de previsién social. La Sociedad registra
estas gratificaciones como gasto del ejercicio en que las mismas se abonan. El efecto de
seguir este criterio en lugar del criterio del devengo no es significativo para estas cuentas
anuales tomadas en su conjunto.

La Sociedad no mantiene al 31 de diciembre de 2025 y 2024 obligaciones con sus
empleados por este concepto de importe significativo.

- Remuneraciones basadas en acciones

Cuando una entidad entregue a sus empleados instrumentos de capital propios, como
contraprestacién de los servicios recibidos, deberd aplicar el siguiente tratamiento

contable:

- Si la entrega de instrumentos de capital se realiza en forma inmediata sin
exigirles un periodo especifico de servicios para adquirir la titularidad sobre
ellos, la entidad reconocerd, en la fecha de concesion, un gasto por la totalidad
de los servicios recibidos, abonando su importe a patrimonio neto.

- Silos empleados obtienen el derecho a recibir los instrumentos de capital una
vez finalizado un periodo especifico de servicios, se reconocera el gasto por los
servicios recibidos y el correspondiente incremento de patrimonio neto a
medida que agquéllos presten servicios durante dicho periodo.
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1) Patrimonio neto
El capital social estd representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el
patrimonic neto, como menores reservas,

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacién pagada, incluido
cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su
cancelacién, emision de nuevo o enajenacién. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a
emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la
transaccion directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

m)  Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se
reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por
reestructuracién incluyen sanciones por cancelacién del arrendamiento y pagos por despido a los
empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones asociadas a ventas con derecho a devolucidn se registran cuando existe un pasivo
por reembolso estimado en base al importe de las devoluciones esperadas. La Sociedad actualiza
la valoracién de! pasivo por reembolso al cierre de cada ejercicio por los cambios en las
expectativas sobre el importe de las devoluciones y reconoce los ajustes que correspondan como
un mayor o menor importe de la cifra de negocios.

Las provisiones se valoran en la fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de los
desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la obligacidn usando un tipo antes
de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los
riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacidn se
reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo
no se descuentan.
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Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar fa provisidn sea reembolsado
por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea
practicamente segura su recepcién.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurra o no uno o
mds eventos futuros independientes de la voluntad de la Saciedad. Dichos pasivos contingentes’
no son objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos en la memoria.

Las provisiones pueden venir determinadas por una disposicién legal, contractual o por una
obligacién implicita o técita. En este dltimo caso, su nacimiento se sitla en la expectativa valida
creada por la empresa frente a terceros, de asuncion de una obligacién por parte de aquélla. Se
debera informar sobre las contingencias que tenga la empresa, relacionadas con obligaciones
distintas a las mencionadas.

n) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de Impuesto
sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una
transaccién registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra
directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacién de negocios, en la que el impuesto
diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma,

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del
Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya gue excluye las
partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que
nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén
pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos
en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el
método del pasivo en el balance y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.
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Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones y
bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea
probable que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda
hacerlo efectivo. Se considera probable que la Sociedad obtendrd en el futuro suficientes
ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la
realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda compensar
la base imponible negativa existente o producida por el importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es
improbable gque se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabifizan siempre, salvo cua ndo se reconczca un fondo
de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de la diferencia
temporaria y, ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro previsible. Tampoco se
reconoce un pasivo por impuesto diferidc cuando inicialmente se registra un elemento
patrimonial, que no sea una combinacién de negocios, que en el momento del reconocimiento no
haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos,
con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las oportunas
correcciones en los mismos.

o) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracidén posterior
se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

No obstante, lo anterior, en las operaciones de fusion, escisién o aportacién no dineraria de un
negocio los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe gue
corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion, en las cuentas anuales consolidadas del

grupo o subgrupo.
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Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las
cuentas anuales a considerar a estos efectos serdn las del grupo o subgrupo mayer en el que se
integren los elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y
pasivos de la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones,
donaciones v legados recibidos y ajustes por cambios de valor, y cualquier importe del capital y
prima de emisidn, en su caso, emitido por {a sociedad absorbente se registra en reservas.

p) Impuestos corrientes y diferidos

La Sociedad tributa por el régimen de tributacion consolidada junto con la sociedad matriz y otras
filiales del Grupo al que pertenece, siendo la entidad responsable de la aplicacion de dicho
régimen fiscal la sociedad matriz, principal accionista de la Sociedad.

Se reconoce como gasto en cada ejercicio el Impuesto sobre Sociedades calculado en base al
beneficio antes de impuestos desglosado en las cuentas anuales, corregido por las diferencias de
naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones vy
deducciones aplicables. El impuesto diferido o anticipado que surge como consecuencia de las
diferencias temporales derivadas de la aplicacién de criterios fiscales en el reconocimiento de
ingresos y gastos se refleja en el balance de situacién hasta su reversion.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en
una transaccidn distinta de una combinacidn de negocios que en el momento de la transaccién no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto
diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositives aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable gue se
vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias

temporarias.
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Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que la sociedad
matriz del Grupo puede controlar el momento de reversidn de las diferencias temporarias y
ademds es probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

4. Gestion de riesgos

la Sociedad, por la actividad que desarrolla, y su grupo consolidable estdn obligados por la
normativa vigente — Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversién: Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre; y Circular 2/2014, de 23 de junio, de la
CNMYV - a contar con politicas y procedimientos adecuados para la gestion de riesgos.

En este sentido, el Consejo de Administracion de CIMD, S.A. (sociedad matriz del Grupo) ha
aprobado una Politica de Gestidn de Riesgos (PGR} que aplica a todas y cada una de las empresas
que forman el Grupo.

Esta politica establece que la gestion de los riesgos, entendida como la gestion, el control y
seguimiento de los mismos, recae en cuatro érganos cada uno con funciones independientes:
Consejo de Administracién de CIMD, S.A., Comité de Direccion de CIMD, S.A., Organo de
Administracion de la Sociedad y Unidad de Cumplimiento Normativo y Gestion de Riesgos.

La gestion de los riesgos se asienta sobre cinco pilares:

12,  Disponer de una adecuada planificacién de los recursos propios.

22, |dentificar, evaluar y medir los riesgos.

32,  Establecer limites a los niveles de tolerancia a los riesgos.

42,  Fijar un sistema de control y seguimiento de los riesgos.

5¢.  Analizar el resultado sobre e! equilibrio entre recursos propios y riesgos ante

situaciones de tension,

Siguiendo la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la CNMV y el Reglamento {UE) 2019/2033, en
referencia al nivel de exposicién y a la calidad de cada tipo de riesgo, se han determinado como
riesgos relevantes para la Sociedad los siguientes: riesgo para el cliente (RtC); riesgo para el
mercado (RtM); riesgo para empresa (RtF); y el riesgo de liquidez.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

Para la determinacién de los requerimientos se siguen los criterios recogidos en el Reglamento
(UE) 2019/2033, siendo estos equivalentes a la cifra mas elevada entre: (i} capital minimo
permanente para ejercer la actividad; (i) la cuarta parte de los gastos de estructura; vy (iii) los
requisitos asociados al criterio de los K- factores para calcular el RtC, el RtM y el RtF.

Para la valoracién de la exposicion a cada uno de estos riesgos y para la cuantificacion de los
requerimientos se siguen los criterios recogidos en el Reglamento (UE) 2019/2033.

El nivel de tolerancia se corresponde con los limites establecidos por el érgano competente para
cada uno de los riesgos a nivel individual o del conjunto de todos ellos.

En funcién de la naturaleza y caracteristicas de cada riesgo, asi como de la actividad a fa que
afecta, se determinan los respectivos limites, bien en valores absolutos o bien en porcentajes. En
su caso, se determinardn las ponderaciones a las que estén sometidos dichos limites.

A continuacién, se presenta un andlisis de los pasivos financieros de la Sociedad que se liquidan
por el neto, agrupados por vencimientos de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de
balance hasta la fecha de vencimiento estipulada en el contrato. Los importes gue se muestran en
las tablas corresponden a los flujos de efectivo estipulados en el contrato sin descontar. Los
saldos a pagar dentro de 12 meses equivalen a los valores en libros de los mismos, dado que el
efecto del descuento no es significativo.

El detalle de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2025 es el siguiente:

Euros
Entrely2 Entre2y5 Sin
Menos de 1 afio afios afios  vencimiento

Al 31 de diciembre de 2025

Garantias recibidas (Nota 12} 21 195 068,69 - - -
Saldos transitorios por operaciones con valares (Nota 12) 1194 445,23 - -
Remuneraciones pendientes de pago {Nota 14) 890 141,73 - -
Acreedores facturas pendientes de recibir {Nota 14) 368 621,46 - -
Otros pasivos (Nota 13) 556 616,58 - - -
Acreedores emprasas del Grupo (Notas 12 y 19) 1452 909,90 - -
Garantias recibidas Empresas del Grupo {Notas 12 y 19) 123 307,82 - -
Fianzas, recibidas con empresas del Grupo {Notas 12 y 19) 11712,73 - -
Acreedores (Nota 12) 37 832,18 - -
Ajustes por valoracién: Intereses devengados no vencidos (+) (Nota 12) 955,56 - - -
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros}

El detalle de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Euros
Entrely2 Entre2y5 Sin
Menos de 1 afio afos aiios _ vencimiento

Al 31 de diciembre de 2024

Garantias recibidas (Nota 12) 18 804 298,41 - -
Saldos transitorios por operaciones con valores (Nota 12) 3974 156,03 -
Deudas por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar [Nota

12) 2450 976,36 -
Remuneracicnes pendientes de pago (Nota 14) 1497 346 45

Acreedores facturas pendientes de recibir {Nota 14] 426 483,84 -
Otros pasivos (Nota 13) 574 981,01 -
Acreedores empresas del Grupe (Notas 12 y 19) 5659 568,89

Garantias recibidas Empresas del Grupo (Notas 12y 19) 111 137,58 -
Fianzas, recibidas con empresas del Grupo (Notas 12 y 19) 9 815,41 -
Acreedores (Nota 12} 32 105,35

Ajustes por valoracién: Intereses devengados no vencidos (+} (Nota 12} 1694,44

Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales
como los titulos mantenidos para negociar y los disponibles para la venta) se basa en los precios
de mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacién de mercado que se utiliza para los
activos financieros es el precio corriente comprador.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima
a su valor razonable.
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

5. Tesoreria

El detaile del epigrafe “Tesoreria” al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros

2025 2024

Saldos en Banco de Espafia de libre disposicidn 1100 359,59 2 895 801,34
Caja . 7 009,41 1 466,96
1107 369,00 2 897 268,30

A efectos del estado de flujos de efectivo, el epigrafe “Efectivo o equivalentes de efectivo al final
del ejercicio” al 31 de diciembre de 2025 y 2024 incluye:

Euros

2025 2024

Depdsitos a fa vista, cuentas corrientes en euros (Nota 8) 25946 543,77 40 005 479,61
Tesoreria 1107 363,00 2 897 268,30
Depdsitos a la vista, cuentas corrientes en moneda extranjera {Notas 3 ey 8) - 2104 087,78 227701,12
20 158 000,55 43 130 449,03

6. Valores representativos de deuda

£l detalle del epigrafe “Valores representativos de deuda”, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es
el siguiente:

Euros

2025 2024

Instrumentos negociables de renta fija 1038 738,87 1005 822,25
Variaciones instrumentos negociables de renta fija -

1 038 738,87 1005 822,25
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

El detalle del epigrafe “Instrumentos negociables de renta fija” al 31 de diciembre de 2025 es el
siguiente:

: Euros
valor Fecha de Valor Valor de Otros Plusvalia/
nominal vencimiento adquisicién mercado movimientos {Minusvalias)

Instrumentos negociables - renta fija
Letra del Tesoro 1.040.000,00 31/01/2026 1005822,25 1038738,87 1414,41 31502,21
1005 822,25 1038 738,87 1.414,41 31502,21

El detalle del epigrafe “Instrumentos negociables de renta fija” al 31 de diciembre de 2024 es el
siguiente:

Euros
Valor Fecha de Valor Valor de Otros Plusvalia/
nominal vencimiento adquisicién mercado movimientos {Minusvalias)

Instrumentos negociables - renta fija
Letra del Tesoro 1.040.000,00 31/01/2026 990 028,00 100582225 15 794,25
990 028,00 1005 822,25 - 15 794,25

El movimiento de los instrumentos negociables durante los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

- - Euros
_ Disminuciones
Plusvalias / Otros
Saldo al Plusvalias / (Minusvalias) movimientos Saldo al
311224 _Adiciones Coste (Minusvalias) {Nota 21) 31.12.25
Instrumentos
negociables — Renta
fija
Letra del Tesoro 1005 822,25 - ~ 31 502,21. 1414,41 1038 738,87
1005 822,25 - - 31502,21 1414,41 1038 738,87
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

{Expresada en euros)

Euros
Plusvalias /
Saldo al Coste  {Minusvalias) Plusvalias / Saldo al
31.12.23 Adiciones Disminuciones Disminuciones {Minusvalias) 31.12.24
Instrumentos negociables -
renta fija
Bona del tesoro -
ES0000012Go1 - 990 023,00 - 15 794,25 1005822,25
Letras del tesoro -
ESOL02407051 951 393,94 - {981 393,94} (18 606,06} 18 606,06 . u.
9581 393,94 990 028,00 (981 393,94} (18 606,06) 34 400,31 1005 822,25

Los beneficios o pérdidas producto de [as minusvalias o plusvalias en los instrumentos negociables
de renta fija al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se encuentran registrados en las ganancias y
pérdidas en inversiones financieras dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias de [a Sociedad

(Nota 23).

Durante los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad realizd operaciones de compraventa por cuenta
propia en el mercado de renta fija. El movimiento de dichas operaciones durante los ejercicios

2025 y 2024 es el siguiente:

Operaciones por cuenta propia en el mercado de

renta fija

Operaciones por cuenta propia en el mercado de

renta fifa

Euros

Saldo al Saldo al
31.12.24 Adiciones Disminuciones 31.12.25
6022 352 260,70 6022 352260,70 -

6022 352 260,70 6022 352 260,70 -

Euros

Saldo al Saldo al
31.12.23 Adiciones Disminuciones 31.12.24
L 4 766 445 772,36 4766 445 772,36 -

4766 445 772,36

4 766 445 772,36 -
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
{Expresada en euros)

Dicha operativa de compraventa de renta fija ha reportado un beneficio a la Sociedad durante los
ejercicios 2025 y 2024 por importe neto de 2.713.862,13 euros y por importe de 4.887.244,82
euros, respectivamente. Dicho beneficio neto se encuentra registrado en las ganancias y pérdidas
en inversiones financieras, dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad (Nota 23).

7. Acciones y participaciones

El detalle del epigrafe “Acciones y participaciones” al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el
siguiente:

Euros
2025 2024

Acciones y participaciones cartera interior

Fondos de Inversion:

MBI FUNDS FI / Rojo, 461 947,26 422 307,80
Intermoney Variable Euro, Fl 1 236,98 1032,73
Intermoney Gestidn Flexible, FI 6269,83 5988,15
IMDE FUNDS FI / Verde 4 324,81 4119,37
IMDE FUNDS FI / Azul 203 429,50 197 581,13
IMDI FUNDS Fi / Ocre - 119 710,67 111 329,96
796 919,05 742 359,14
Sociedad Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, $.A. 1400,00 1400,00
Banco de Crédito Social Cooperativo, 5.A. 305,00 305,00
798 624,05 744 064,14

£l 11 de enero de 2024 la Sociedad vendié parte de sus participaciones en los fondos de inversion
gestionados por el Grupo por un importe total de 1.603.000,00 euros.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Expresada en euros)

El movimiento de las participaciones en Fondos de Inversién gestionados por el Grupo durante los

ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Fondos de Inversidn
Intermoney Variable Euro, FI
Intermoney Gestién Flexible, FI
IMDI FUNDS Fi / Azul

IMDI FUNDS Ft / Qcre

IMDI FUNDS Et / Rojo

IMDI FUNDS FL / Verde

Fandos de Inversién
Intermoney Variable Euro, FI
Intermoney Gestidn Flexible, Fl
IMDi FUNDS FI / Azul

IMDI FUNDS F! / Qcre

IMDI1 FUNDS Fl/ Rojo

IMDI FUNDS Fl / Verde

Euros
Plusvalias f Plusvalias /

Saldo al Coste Coste {Minusvalias}) (Minusvalias) Saldo al
31.12.24 Adiciones Disminuciones Disminuciones {Nota 23) 31,12.25
103273 - 204,25 1236,98
5983,15 - 281,68 6 269,83

197 581,13 - 5 848,37 203 429,50
111 329,96 - 8380,71 119 710,67
422 307,80 39 639,46 451 947,26
4 119,3':_’ B = 205,44 4324,81
742 359,14 - 54 559,91 756 919,05
Euro§

Plusvalias / Plusvalias /

Saldo al Coste Coste {Minusvalias) {Minusvalias} Saldo al

31.12.23 Adiciones Disminuciones __Disminuciones (Nota 23) 31.12.24
487 869,13 (441 067,60} (38 932,40) { 6 836,40) 1032,73
341 678,29 (330 612,96} (4 387,04) { 690,14) 5 988,15
188 697,78 - 8 883,35 197 581,13

98 217,41 - 13 112,55 111 329,96
825 989,81 (438 509,78} (26 490,22) 61317,99 422 307,80
328 177,69 (313 284,30} (9 715,70) { 1058,32) 4119,37
2270630,11 (1523 474,64} (79 525,36) 74 729,03 742 359,14
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Expresada en euros)

El detalle de la valoracidn de las participaciones en los Fondos de Inversién gestionados por el
Grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2025
Fondos de Inversién:
Intermoney Variable Euro, F.I.

Intermoney Gestidn Flexible, F.I.

IMDI FUNDS / IMDI Azul
IMDI FUNDS / IMDI Ocre
IMDI FUNDS / IMDI Rojo
IMDI FUNDS / IMDI Verde

Al 31 de diciembre de 2024
Fondos de Inversion:
Intermoney Variable Euro, F.I.

Intermoney Gestion Flexible, F.I.

IMD{ FUNDS / IMDI Azul
IMDi FUNDS / IMDI Ccre
IMDI FUNDS / 1MD1 Rojo
IMDI FUNDS / IMDI Verde

Euros

Numero de Valor de Valor de Plusvalia /
participaciones adquisicién mercado {Minusvalia)
5,36 656,46 1236,98 580,52

473,77 5 089,68 6 269,83 1180,15

17 759,67 176 926,50 203 429,50 26 503,00

7 500,00 75 000,00 119 710,67 44 710,67

25 029,22 249 535,33 461 947,26 212411,93
314,73 3 138,55 . 4 324,81 1186,26

510 345,51 796 919,05 286572,53

Euros

Namero de Valor de Valor de Plusvalia /
participaciones adquisicion mercado (M_inusvall‘a)
5,36 656,46 1032,73 376,27

473,77 5 089,68 5 988,15 898,47

17 759,67 176 926,50 197 581,13 20 654,63

7 500,00 75 000,00 111 329,96 36 329,96

25 029,22 245 535,32 422 307,80 172 772,48
314,73 3 138,55 4 119,37:‘ 930,82

510 346,52 742 359,14 232 012,63

El valor razonable de los instrumentos incluidos en el epigrafe “Acciones y participaciones cartera
interior” se ha calculado tomando como referencia los valores liquidatives de los Fondos de

Inversion en los que se mantienen participaciones al 31 de diciembre de 2025 y 2024.
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, $.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

Los resultados obtenidos durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024
han ascendido a unos beneficios de 54.559,91 euros y 74.729,30 euros, respectivamente. Dicho
resultado se obtiene de las variaciones del valor de las inversiones registradas por la Sociedad a lo
largo del ejercicio en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las pérdidas registradas mensualmente a
fo largo del ejercicio se encuentran registradas en el epigrafe “Pérdidas en inversiones financieras
— Acciones y participaciones cartera interior” por importe de 50.566,20 euros y 39.377,06 euros al
31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente, y las ganancias registradas mensualmente se
encuentran registradas en el epigrafe “Ganancias en inversiones financieras — Acciones y
participaciones cartera interior” por importe de 105.126,11 y 114.106,09 euros al 31 de diciembre
de 2025 y 2024, respectivamente (Nota 23).

8. Créditos a intermediarios financieros

El detalle del epigrafe “Créditos a intermediarios financieros”, al 31 de diciembre de 2025 y 2024
es el siguiente:

Euros

2025 2024

Depdsitos a la vista (Notas 3 ey 5) 28 050 631,55 40 233 180,73
Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar 26 504,91 2502 101,99
Otros créditos 2040 379,78 2031526,88
Activos dudosos 25 547,89 35 747,87
Ajustes por valoracién: {+/-) { 25 393,46) { 29 650,23)
30117 670,67 44 772 907,27
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Expresada en euros)

El detalle por entidad del epigrafe “Depdsitos a la vista” al 31 de diciembre de 2025y 2024 es el

siguiente:

Depdsitos a la vista euros
Marex

Cecabank

Bankinter

Caceis Bank

BCP Millenium

Banco Santander

Banco Inversis

Banco Sabadell

Banco de Crédito Social Cooperativo
BBVA

Depdsitos a 1a vista moneda extranjera
Caceis Bank

Bankinter

Cecabank

QOtros

Euros

2025 2023

22058 872,02 19 666 869,42
21 523,67 14 041 789,40
121951391 3 939 318,17
1863 877,62 1 230 146,20
444 885,10 522907,85
124 493,90 321522,34

91 538,66 87 764,57
9042,83 49 345,43
3917,62 24 082,95

108 878,44 121733,28

25 946 543,77 40 005 479,61
110 999,48 8 243,06
8128154 102 876,41
179674333 90 908,45
115 063,43 ~25673,20
2104 087,78 227 701,12
28 050 631,55 40 233 180,73

Durante los ejercicios 2025 y 2024 1as cuentas corrientes en euros han sido remuneradas a un tipo

de interés medio entre un 0,00% y 2,20% y entre 0,00% y 3,85%, respectivamente.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 las cuentas corrientes en moneda extranjera han sido
remuneradas a un tipo de interés medio de entre un 0,00% y 3,00% y un 0,00% y 3,50%,

respectivamente.
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el epigrafe “Créditos por operaciones por cuenta propia
pendientes de liquidar” recoge, principalmente, las operaciones de renta variable pendientes de
liquidar con Caceis al cierre del ejercicio que han sido liquidadas en los primeros dias de 2026 y

2025, respectivamente.

El detalle del epigrafe “Otros créditos” al 31 de diciembre de 2025y 2024 es el siguiente:

Euros

2025 2024

Fianzas y garantias Caceis 1030 592,00 1042 412,00
Fianzas y garantias ante BME 500 000,00 500 000,00
Fianzas y garantias Marex 165 489,10 136827,11
Clientes facturas pendientes formalizar 20017715 123 878,99
Deudores empresas grupo {Nota 19} 40 074,52 115 006,12
Deudores moneda extranjera (Nota 3.e ) 7 871,88 31 987,66
Deudores varios 9617513 81 415,00
2 040 379,78 2 031 526,88

El detalle del epigrafe “Activos dudosos” junto con los ajustes por valoracion de dichos activos
dudosos, registrados en el epigrafe “Ajustes por valoracién” al 31 de diciembre de 2025y 2024, es

el siguiente:

Euros

2025 2024

Activos dudosas 25547,89 35 747,87
Ajustes por valoracién { 25 393,46) { 29 650,23)
154,43 6 097,64
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

El movimiento del epigrafe “Ajustes por valoracidn — Deterioro de clientes” durante los ejercicios
2025 y 2024 es el siguiente:

Euros

31.12.24 Altas Bajas (+/-} Otros 31.12.25

Aju:_»tes por valoracion — Deterioro de {29 650,23) (1619,20) 5 875,97 _ ( 25 393,46}

clientes _ = - —

(29 650,23} ( 1619,20} 5 875,97 - { 25 393,46}

Euros

31.12.23 Altas Bajas {+/-} Otros 31.12.24

AJU?tES por valoracion — Deterioro de ( 25 389,19) (9569,61) 5 308,57 } ( 29 650,23)
clientes —

(25 389,19) (9 569,61) 5 308,57 - ( 29650,23)

9, Crédito a particulares

El detalle del epigrafe “Crédito a particulares” al 31 de diciembre de 2025y 2024 es el siguiente:

Euros

2025 2024

Otros créditos y anticipos 194 628,99 2 080 482,69
Ajustes por valoracidn (+/-) 10473,28 5 556,62
Intereses devengados 11 663,88 6 747,22
Deterioro de clientes (1 190,60} (1 190,60)

205 102,27 2 086 039,31
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

£l detalle del epigrafe “Otros créditos y anticipos” al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el
siguiente:

Euros

2025 2024

Deudores empresas del Grupo — Otros (Nota 19} 1 953 506,33
Deudores empresas del Grupo - Efecto fiscal (Nota 19} 131 816,09

Deudores diversos 58 819,54 124 384,66

Anticipos de caja 3 993,36 2 591,70

194 628,99 2 080 482,69

Con fecha 15 de julio de 2023, Ia Sociedad firm6 la concesion de una linea de crédito a favor de su
sociedad matriz {CIMD, S.A.) por un importe maximo de 10.000.000 euros. Las condiciones
esenciales de dicha linea de crédito son las siguientes:

- Duracidn; dieciocho (18) meses.

- Tipo de interés de aplicacién: 2% anual, comenzando a devengarse a partir del 1 de
enero de 2024.

- Periodo de liquidacién de intereses trimestral.
- Un interés de demora del 6% sobre el capital no devuelto.

Al 31 de diciembre de 2024 la linea de crédito tenia dispuesto un importe de 1.953.506,33,
registrados en el epigrafe de “Crédito a particulares” (Nota 19). Al 31 de diciembre de 2025 y
2024, la Sociedad ha devengado 7.791,66 euros y 106.673,70 euros en concepto de ingresos por
intereses a modo de remuneracion del saldo dispuesto por CIMD, S.A. a lo largo del ejercicio
{Nota 20). A 31 de diciembre de 2025 la linea de crédito ha sido liquidada y la Sociedad no
mantiene ningun saldo dispueste por dicha operacidn.
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
{Expresada en euros)

10. Inmovilizado material

El detalle del epigrafe “Inmovilizado material” al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es ef siguiente:

i Euros
2025 2024
Uso propio:

Instalaciones técnicas 1,34 99,09
Mohiliario y enseres 1642,93 3254,01
Equipos para tratamiento de la informacion 84 199,33 123 819,45

Equipos telefdnicos L
85 843,60 127 172,55

El movimiento durante los ejercicios 2025 y 2024 del epigrafe “inmovilizado material” es el
siguiente:

Euros
31.12.24 Altas Bajas {+/-} Otros 31.12.25
Coste

Instalaciones técnicas 324 743,13 - - 324 743,13
Mabiliario v enseres 118 778,41 687,28 - - 119 465,69
Equipos para tratamiento de la informacién 962 080,66 2951,48 - - 965 032,14
Equipos telefanicas 343.665,79 - - 343.665,7%
1749 267,99 3 638,76 - - 1752 906,75

Amortizacién acumulada
Instalaciones técnicas {324 644,04) ( 97,75) - - {324 741,79}
Maobiliario y enseres {115 524,40) {2298,36) - {117 822,76}
Equipos para tratamiento de la informacién (838 261,21) {44 035,57} 1463,97 - { 880 832,81}
Equipos telefdnicos (343 665,79) - - (343 665,79}
{1622 095,44} (44 967,71) 1463,97 . - {1667 063,15)
Activo material neto 127 172,55 (42792,92) 1463,97 - 85 843,60
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

= Euras
31.12.23 Altas Bajas {+/-} Otros 31.12.24
Coste

Instalaciones técnicas 324 743,13 - 324 743,13
Mobiliario y enseres 118 778,41 - - - 118 778,41
Equipos para tratamiento de la informacion 951 844,12 14 300,34 {4 063,80) - 962 080,66
Equipos telefénicos 343 665,79 - - - 343.665,79
1739031,45 14 300,34 (4 063,80) - 1749 267,99

Amortizacién acumulada
Instalaciones técnicas (322 839,33) {1804,71) - - { 324 644,04)
Mobiliario y enseres (112 067,75) { 3456,65) - - { 115 524,40)
Fquipos para tratamiento de la informacion (798 307,43) {44 017,58) 4 063,80 - (838 261,21)
Equipos tetefénicos (343 665,79) - - - ( 343 665,79)
{1576 880,30) {49 278,94) 4 063,80 - {1622095,44)
Activo material nete 162 151,15 { 34 978,60) - - 127 172,55

£| importe bruto del activo material totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2025 y 2024
asciende a 1.569.235,04 euros y a 1.570.698,96 euros, respectivamente.

La Sociedad tiene contratada una pdliza de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

CIMD, S.A. {sociedad matriz del Grupo) tiene alquiladas las oficinas en las que opera la misma
junto con el resto de las filiales espafiolas del Grupo, repercutiendo a éstas el gasto
correspondiente por el aiquiler de dichas oficinas (Notas 19 y 25).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 los importes previstos a pagar por concepto de arrendamiento
a la sociedad matriz del Grupo, de acuerdo con los actuales contratos en vigor y sin tener en
cuenta los incrementos futuros de IPC ni actualizaciones futuras de rentas pactadas

contractualmente, son los siguientes:
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

{Expresada en euros)

Euros

2025 2024

En un afio 245 046,91 243 602,53
Entre 1 afio y 5 afios 612 617,28 852 608,87
857 664,19 1096 211,40

11. Inmovilizado intangible

El detalle del epigrafe “Inmovilizado intangible” al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
2025 2024
Aplicaciones informaticas 1,83 1873,29
1,83 1873,29
El movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:
- Euros
31.12.24 Altas Bajas 31.12.25
Coste
Aplicaciones informaticas _ 1053 333,59 5 1053 333,59
1053 333,59 - 1053 333,59
Amortizacién acumulada
Aplicaciones informaticas {1 051 460,30} { 1871,46) {1 053 331,76)
Activo intangible neto 1873,29 {1871,46) 1,83
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

Euros
31.12.23 - Altas Bajas 31.12.24
Coste

Aplicaciones informaticas 1053 333,59 - - 1053333,59
1053 333,59 - - 1053 333,59

Amortizacién acumulada
Aplicaciones informéticas {1038731,74) (12 728,56) - (1051 460,30}
Activo intangible neto 14 601,85 {12 728,56) - 1873,29

El importe bruto del activo intangible totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2025y 2024
asciende a 1.053.331,76 euros y 996.604,82 euros respectivamente.

12. Deudas con intermediarios financieros y Deudas con particulares

El detalle del epigrafe “Deudas con intermediarios financieros” al 31 de diciembre de 2025y 2024
es el siguiente:

Euros
2025 2024

Deudas con Intermediarios financieros
Deudas por operaciones por cuenta propia pendientes liquidar {Nota 4) - 2 490 976,36
Otras deudas 22 750 673,07 18 928 062,85
saldos transitorios por operaciones con valores 187 745,23 251 100,76
Ajustes por valoracién: Intereses devengados no vencidos (+) (Nota 4) 955,56 1 694,44
22939 373,86 21 671834,41

Al 31 de diciembre de 2024 el saldo del epigrafe “Deudas por operaciones por cuenta propia
pendientes de liquidar” recoge los saldos por fa propia operativa de la Sociedad los cuales fueron
liguidados en el mes de enero de 2025, no habiendo saldos pendientes por este concepto al 31 de

diciembre 2025.
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

El detalle del epigrafe “Otras deudas” al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros

2025 2024

Garantias recibidas (Nota 4) 21 195 068,69 18 804 298,41
Garantias recibidas de empresas del Grupo (Notas 4 y 19} 123 307,82 100 554,60
Empresas del grupo (Nota 19) 1431 320,04 23 209,84
Otros acreedores 976,52 -
22 750 673,07 18 928 062,85

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, en |a rdbrica “Garantias recibidas” se registran 21.195.068,69
euros y 18.804.298,41 euros, respectivamente, en concepto de garantias sobre la operativa de
liquidacion de derivados, principalmente con los fondos gestionados por IM Gestdo de Ativos,

S.G.0.LC, S.A

E| detalle de la rubrica “Garantias recibidas de empresas del Grupo” al 31 de diciembre de 2025 y
2024 es el siguiente:

Euros

2025 2024

CIMD, 5.V., S.A. {Nota 19} 123 307,82 100 554,60
123 307,82 100 554,60

El detalle de la rabrica “Otras deudas con empresas del Grupo” af 31 de diciembre de 2025 y 2024
es el siguiente (nota 19):

Euros
2025 2024

Intermoney Gestion, S.G.1.I.C., S.A. 1373,23
CIMD, 5.V, S.A. 1421 630,61 10 582,98
Intermaoney Titulizacién, 5.G.F.T,, S.A. 8 316,20 12 626,86_
1431 320,04 23 209,84
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el detalle del epigrafe “Saldos transitorios por operaciones
con valores” se encuentra compuesto por saldos de clientes por importe de 187.745,23 euros y
por importe de 251.100,76 euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el detalle del epigrafe “Ajustes por valoracion: Intereses
devengados no vencidos” se encuentra compuesto por intereses pendientes de pago con
Bankinter por importe de 955,56 euros y 1.694,44 euros, respectivamente (Nota 4).

El detalle del epigrafe “Deudas con particulares” al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el
siguiente:

Euros
2025 2024

Deudas con particulares
saldos transitorios por operaciones con valores 1006 700,00 3 723 055,27
Otros débitos 7015825 5 688 862,79
1076 858,25 9411918,06

El detalle del epigrafe “Saldos transitorios por operaciones con valores” al 31 de diciembre de
2025y 2024 es el siguiente:

Euros

2025 2024

Depdsitos de clientes residentes 885 375,27 3 519 466,20
Depésitos de ctientes en moneda extranjera {Notas 3.e y 4) 81281,54 122 957,47
Depésitos de clientes no residentes 40 043,19 80631,60
1006 700,00 3 723 055,27
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TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
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El detalle del epigrafe “Otros débitos” al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros

2025 2024

Fianzas recibidas con empresas del Grupo {Notas 4 y 19) 11 712,73 9 815,41
Acreedores empresas del Grupo (Notas 4y 19) 20 613,34 5646 942,03
Acreedores moneda extranjera {Notas 3.e y 4) 1299,54 3 445,85
Acreedores euros (Nota 4} 36 532,64 28 659,50
70 158,25 5 688 862,79

13. Otros activos y pasivos

El detalle del epigrafe de balance “Otros activos” al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el
siguiente:

_ Euros

2025 2024

Otros 36 516,27 17 578,76
Administraciones piblicas 2433,73 10 915,33
38 950,00 28 494,09

£l detalle del epigrafe de balance “Otros pasivos” al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el
siguiente {Nota 4):

Euros

2025 2024

Hacienda Puablica, retenciones de iRPF 103 884,93 136 512,55
Organismos de |a Seguridad Social, acreedores 71 278,06 66 019,81
Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores (Nota 3 e) 306 404,27 264 236,65
Hacienda Publica, IVA repercutido - 12 234,52
Qtros impuestos 75045,32 95 977,48
556 616,58 574 981,01

56



0P1350325

CLASE 8

INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
{Expresada en euros)

14. Periodificaciones de activo y de pasivo

El epigrafe “Periodificaciones” de activo incluye al 31 de diciembre de 2025 y 2024 los gastos
devengados y no vencidos por fa operativa propia de la Sociedad por importe de 143.320,59 euros

y 121.353,56 euros, respectivamente.

El detalle del epigrafe de balance “Periodificaciones” de pasivo al 31 de diciembre de 2025 y 2024
es el siguiente:

Euros

2025 2024

Remuneraciones pendientes de pago (Nota 4 y 24) 890 141,73 1 497 346,46
Acreedores facturas pendientes de recibir {Nota 4) 368 621,46 426 483,84
1258 763,19 1923 830,30

El epigrafe “Remuneraciones pendientes de pago” recoge al 31 de diciembre de 2025 y 2024 las
remuneraciones pendientes de pago a los empleados por importe de 890.141,73 euros y por
importe de 1.497.346,46 euros, respectivamente, los cuales han sido abonados en febrero de

2026 y 2025, respectivamente.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
{Expresada en euros)

15. Fondos propios

El detalle de los fondos propios al 31 de diciembre de 2025 y 2024 y el movimiento
experimentado durante dichos ejercicios, se muestra a continuacion:

Euros
Distribucion Otros  Resultado del
31.12.24 resultados 2024 movimientos ejercicio 31.12,25
Capital suscrito 15 Q00 000,00 ) {8 250 000,00} 6 750 000,00
15 000 000,00 (8 250 000,00} 6 750 000,00
Raeserva legal 3000 000,00 (1 650 000,00} 1 350 000,00
Reservas voluntarias - 2430,95 _ 2430,95
3000 000,00 (1647 569,05} 1352430,95
Resultado del ejercicio 677 617,90 [ 677 617,90) - { 395 055,39) { 395 055,39)
Remanente - -
Resu[tados negativos de ejercicios (475 186,95) 475 186,35 ~
anteriores
Dividendo a cuenta =
13 202 430,95 { 202 430,95) (9 897 569,05} { 395 055,39) 7 707 375,56
Euros
pistribucidn Otros Resultado del
31.12.23 resultados 2023 movimientos ejarcicio 31.12.24
Capital suscrito 15 000 604,00 E - - 15 000 000,00
15 000 000,00 - 15 000Q00,00
Reserva legal 3000 000,00 - 3000 000,C0
Reservas voluntarias H o R
3000 000,00 - 3 000 000,00
Resuitado del ejercicio 368 273,06 { 368 273,06) - 677 617,90 677 617,90
Remanente = - .
Resulntados negativoas de ejercicios ( 843 460,01) 368273,06 B { 475 186,95}
anteriores
Dividendo a cuenta - -
17 524 813,05 - - 677 617,90 18 202 430,95
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en suros)

Con fecha 29 de julio de 2025, se llevé a cabo una reduccién de capital social en la cifra de
8.250.000 euros mediante la disminucién del valor nominal de las acciones de la Sociedad desde
15 euros a 6,75 euros, y con la finalidad de constituir una reserva voluntaria disponible por un
importe igual al de ia reduccidn.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el capital social estd representado por 1.000.000 acciones de
6,75 euros y 15 euros, respectivamente, de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas de la forma siguiente:

Numero de Parcentaje de

acciones Participacidn

CIMD, S.A. 999 590 99,999%
CIMD, S.V., S.A., 10 0,001%
1 000 000 100,00%

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se
destinara a ésta hasta que aicance, al menas, el 20% del capital social. Esta reserva no puede ser
distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibies para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
{Expresada en euros)

16. Propuesta de aplicacién de resultados

La propuesta de distribucién de los resultados obtenidos en el ejercicio 2025 que el Consejo de
Administracién propone para su aprobacién a la Junta General de Accionistas y la propuesta del
ejercicio 2024 aprobada por la Junta General de Accionistas celebrada el 10 de abril de 2025 se

detallan a continuacion:

Euros

2025 2024

Beneficio/ (Pérdida) del ejercicio { 395 055,39) 677 617,90
Distribucion

Resultados negativos de ejercicios anteriores { 395 055,39) 475 186,95

Dividendos - 200 000,00

- 2430,95

Reservas voluntarias

{ 395 055,39) 677 617,50

17. Situacidn fiscal

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, |a Sociedad tributa por el régimen de tributacion consolidada
junto a CIMD, S.A., CIMD, 5.V, S.A., Intermoney, S.A., Intermoney Gestion, 5.G.1.1.C., S.A., Wind to
Market, S.A., Intermoney Valora Consulting, S.A., Intermoney Titulizacion, S.G.FT., S.A. e
Intermoney Agency Services, 5.A.

La conciliacién de la diferencia entre el resultado contable de la Sociedad de los ejercicios 2025 y
2024 y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros

2025 2024

Resultado contable antes de impuestos { 526 350,77) 907 070,71
Diferencias permanentes 9296731 60 811,49
Base imponible (resultado fiscal} { 433 383,46) 067 882,20
Cuota (25%) 108 345,87 { 241 970,55)
Deducciones = 22 949,51 - 12517,74
Impuesto sobre beneficios 131 295,38 { 229 452,81}
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

El saldo pendiente de cobro (pago) con la sociedad matriz del Grupo producto del Impuesto de
Sociedades (Nota 19) es el siguiente:

Euros

2025 2024

Impuesto sobre heneficios 131 295,38 {229 452,81)
Pagos a cuenta y retenciones realizadas en el ejercicio 323,21 80427,66
Cuenta por cobrar {pagar) 131 618,59 { 149 025,15)

Los activos y pasivos por impuestos se compensan si en ese momento la Sociedad tiene el
derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar las
cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simulténeamente.

Se encuentran abiertos a inspeccién por parte de las autoridades tributarias la totalidad de los
impuestos que le son aplicables a [a Sociedad legalmente no prescritos.

Debido a posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a algunas
operaciones, podrian existir determinados pasivos fiscales de caracter contingente. Sin embargo,
en opinidn de la Sociedad y sus asesores fiscales, la posibilidad de que se materialicen estos
pasivos es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no
afectaria significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

18. Cuentas de riesgo y compromiso y Otras cuentas de orden

La composicion del epigrafe “Avales y garantias concedidas” al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es
la siguiente:

Euros

- 2025 2024

Fianzas y garantias constituidas ante BME 1527 823,68 1 550 366,24
Garantias Caceis _ 1030552,00 1042 412,00
2 558 415,68 2592778,24
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

£l valor nominal de los futuros contratados por la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024 por
importe de 535.437,02 euros y por importe de 557.098,74 euros, respectivamente, se encuentra
registrado en el epigrafe “Derivados financieros” dentro de las Cuentas de Riesgoy Compromiso

de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad tenia compras pendientes de liguidar por importe de
2.481.053,77 y ventas pendientes de liquidar por 2.481.246,26 euros con Cecabank, las cuales

fueron liquidadas en enero de 2025.

El movimiento del epigrafe “Derivados financieros” durante los ejercicios 2025 y 2024 es el
siguiente:

Euros

31.12.24 ] Altas - Bajas 31.12.25

Futuros Eurex 557 098,74 81559,11 {103 220,83} 535 437,{_)2_
557 098,74 81 559,11 {103 220,83} 535 437,02

- Euros

31.12.23 Altas Bajas 31.12.24

Futuros Eurex 1478 242,85 87 751,19 (1008 895,30) 55709874
1478 242,85 87 751,19 {1 008 895,30} 557 098,74

El resultado producto de [a operativa de futuros contratados durante los ejercicios 2025 y 2024
asciende a un importe negativo de 49.950,45 euros y 45.658,34 euros, respectivamente. Dichos
resultados forman parte de las ganancias y pérdidas en inversiones financieras de la Sociedad y se
encuentran registrados en los siguientes epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 23):

Euros

2025 2024

pérdidas en inversiones financieras — Derivados de negociacion { 80 870,35} { 74 779,70}
Ganancias en inversiones financieras — Derivados de negociacian 3091950 - 29121,36
{ 49 950,45) { 45 658,34)
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

El epigrafe “Depdsitos de instrumentos financieros (valor de mercado)” al 31 de diciembre de
2025 y 2024 recoge depdsitos de terceros, siendo su composicion la siguiente:

Euros

2025 2022

Titulos depositados 72549 307,23 69 033 706,00
Renta Fija 3 000,00 3 000,00
72552 307,23 69 036 706,00

La composicion del epigrafe “Carteras gestionadas” al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la
siguiente:

Euros

. 2025 2024

Fondos de inversion nacionales y extranjeros 23553 736,35 20 454 482,66
Acciones 170676534 1333982,90
Valores de renta fija 1417 432,12 2 598 674,08
Efectivo en intermediarios financieros 131 051,63 145 602,82
26 808 985,44 24 532 742,46

El detalle del namero de clientes y el total de sus patrimonios gestionados por la Sociedad al 31
de diciembre de 2025 y 2024, clasificados por tramos representativos de las carteras gestionadas,

es el siguiente:

2025 2024

Tramos Clientes Euros Clientes Euros
Hasta 60 miles de euros 15 166 273,03 12 72 894,28
De 61 miles de euros a 300 miles de euros 23 4528591,54 24 4 825385,43
De 301 miles de euros a 600 miles de euros 13 5358 790,50 12 5209 525,77
De 601 miles de euros a 1 500 miles de euros 12 11685 162,39 9 8 634 436,48
Mas de 1 501 miles de euros 2 5070167,98 2 5 790 500,50
65 26 808 985,44 59 24532 742,46
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El resto de partidas de Otras Cuentas de Orden al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros

2025 2024

Instrumentos financieros propios y de terceras en poder de otras entidades 103 048 382,54 100 664 130,41
Disponible no condicionado a la vista en entidades de credito 5 000 000,00 5 000 000,00
Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar (17 309,48} 122 656,38
Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar 192 304,58 280 553,19

108 223 377,64 106 067 340,48

19. Saldosy transacciones con partes vincuiadas

El detalle de saldos de balance con sociedades del Grupo a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el
siguiente:

Euros

2025 2024

Crédito a intermediarios financieros (Nota 8} 40 074,52 115 006,12

Intermaney Gestion, 5.G.LLC., S.A. 12 886,28 11 457,11

CIMD (Dubai), Ltd 3 138,40 3138,40

Intermoney Capital, 5.G.E.L.C., S.A. - 100 410,61
CIMD, 5.V, 5.A. 23943,88
Intermoney Titulizacidn, 5.G.F.T., 5.A. 105,96

~ Euros

2025 2024

Crédito a particulares {Nota 9) _131816,09 1953 506,33

CIMD, 5.A. —Créditos concedidos a partes vinculadas - 1953 506,33
CIMD, 5.A. —Impuesto sohre beneficios ejercicio 2025 131 618,59
wind To Market, S.A. 197,50
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TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

Deudas con intermediarios financieros {Notas 4 y 12}
CIMD, S.V., 5.A. — Garantias recibidas
CIMD, S.V., S.A. — Otras cuentas a pagar
[ntermoney Titufizacidn, 5.G.F.T,, 5.A. - Otras cuentas a pagar
Intermoney Gestién, 5.G.[.1.C., 5.A. — Otras cuentas a pagar

Peudas con particulares (Notas 4 y 12}
CIMD, S.A. — Garantias recibidas
CIMD, 5.A. — Otras cuentas a pagar
CIMD, S.A. — Impuesto sobre Sociedades {(Nota 17)
Wind to Market, 5.A. - Depésito en Cecabank
Intermoney, 5.A. - Depdsito en Cecabank
Intermoney Agency Services, S.A. Deposito en Cecabank
wind to Market, S.A. - Otras cuentas a pagar
Intermoney, S.A. - Otras cuentas a pagar
Intermoney Agency Services, S.A. - Otras cuentas a pagar
Intermaney Valora Consulting, 5.A. - Otras cuentas a pagar

Jactesnur

0P1350333

EJERCICIO ANUAL

Euros

2025 2024

1554 627,86 123764,44
123 307,82 100 554,60
1421630,61 23.209,84
8 316,20 -
1373,23 -
Euros

22;‘: 2024

32 326,07 5 656 757,44
11 712,73 9815,41
2758,01 -

- 149 025,15

- 4 500 000,00

- 550 000,00

- 400 000,00

14 811,22 44 684,48
1002,52 1214,06
75,71 1364,17
1965,88 654,17

A lo largo del ejercicio 2025, la Sociedad ha devengado intereses como consecuencia de las lineas
de crédito mantenidas con sociedades del Grupo. El detalle de los intereses devengados por cada
una de las empresas del Grupo es el siguiente al 31 de diciembre de 2025:
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. . . Intereses devengados al
Tipo de interés B

31.12.2025
Wind to Market, S.A. 2,18% 134.217,58
Intermoney, S.A. 2,18% 5.804,54
Intermoney Agency Services, 5.A. 2,18% 2.176,63
Intermoney Titulizacién, 5.G.F.T., S.A. 2,18% 68.012,14
Intermoney Valora Consulting, S.A. 2,18% 7.192,94
Intermoney Gestion, 5.G.LI.C,, 5.A. 2,18% 10.548,58
CIMD, S.V., S.A. 2,18% 21.018,81
CIMD, S.A. 2,18% 730,94

249 702,16

Al 31 de diciembre de 2025 ninguna de las lineas de crédito tenia saldo dispuesto.

Con fecha 22 de diciembre de 2025 Intermoney Capital, S.G.E.I.C., $.A. ha dejado de pertenecer al
Grupo CIMD. Por la linea de crédito mantenida hasta esa fecha, con dicha sociedad, el detalle de

los intereses devengados es el siguiente:

Intereses devengados al

Tipo de interés 22.12.2025

Intermoney Capital, $.G.E..C., S.A.* 2,18% 14.337,50
14 337,50

* Sociedad cuya danominacién ha cambiado a Merus Equity Partners, $.G.E.l.C,, S.A.

Al 22 de diciembre de 2025 la linea de crédito no tenfa saldo dispuesto.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad mantenia en su cuenta en Cecabank depositos de
efectivo de otras entidades del Grupo por un importe de 5.450.000 euros. El detalle de los saldos
mantenidos en dicha cuenta al 31 de diciembre de 2024, asi como los intereses devengados por
cada una de las empresas del Grupo es el siguiente:

Saldo al Tipo de deve;:;ﬁ:::ﬁ

31.12.2024 interés 31.12.2024

wind To Market, S.A. 4500 000,00 3,58% 239 899,34
Intermoney, S.A. 550 000,00 3,58% 4 640,45
Intermoney Agency Services, 5.A. 400 000,00 3,58% 9924,10
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Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., 5.A. - 3,58% 136 768,72
Intermoney Valora Consulting, S.A. - 3,58% 20708,18
Intermoney Gestion, 5.G.LLC,, S.A. - 3,58% 24 218,17
CIMD, 5.V., S.A. - 3,58% 25002,90
CIMD, S.A. - 3,58% 4779,82
Intermoney Capital, 5.G.E.1.C,, S.A. - 3,58% 3010,40

5 450 000,00 468 952,08

E! detalle de los ingresos y gastos con sociedades del Grupo para los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros

. 2025 2024

Intereses y rendimientos asimilados (Notas 9 y 20} ~ 7791,66 106 73,70
CIMD, S.A o 7 791,66 106 673,70
Comisiones percibidas (Nota 21) 447 139,21 419 894,93
Intermoney Gestién, 5.G.LI.C,, S A 101 879,77 188 029,90
Intermaoney Capital, S.G.E.L.C, S.A. 309 259,44 195 865,03
CIMD, 5.V, 5.A 36 000,00 36 000,00
Gastos generales — CIMB, 5.A (Nota 25} _ 358 563,11 3431977,04
Alquileres de inmuebles e instalaciones 240 242,07 235 137,58
Otros servicios de profesionales independientes 52 400,00 42 440,00
Seguros 25 332,59 25 368,56
Suministros 13 138,11 13 636,51
Comunicaciones 24 974,86 24 918,91
2 475,48 2475,48

Otros servicios
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TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

20. Margen de intereses

El margen de intereses obtenido por la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el

siguiente:
Euros
2025 2024
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros
Intereses de préstamos — Empresas del Grupo (Notas 9 y 19) 7 791,66 106 673,70
Ctros intereses y rendimientos 203 576,98 1119 139,22
Cuentas corrientes - Marex 20971,13 937 974,06
Otros intereses 182 605,85 181 165,16
211 368,64 1225812,92
Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros
Intermediarios financieros (13 279,94} {928 447,03)
Cuentas corrientes - Marex { 900 318,68)
Otros intereses (13 279,94} { 28 128,35)
Margen de intereses 198 088,70 297 365,89

21. Comisiones percibidas

£l detalle del epfgrafe “Comisiones percibidas” correspondiente a los ejercicios finalizados el 31

de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros

2025 2024

Tramitacion y ejecucién de drdenes de clientes para compraventa de valores 3522672,07 3081 361,02
Aseguramiento y colocacion de emisiones 14 499,99 15 900,01
Comercializacién de Instituciones de Inversién Colectiva 663 784,12 636 524,66
Depdsito y anotacién de valores 109 027,42 104 916,07
Gestidn de carteras 174 607,34 152 117,09
Asesoramiento en materia de inversion 76 633,93 87 446,09
Comisiones por elaboracién de informes de inversiones y analisis financieros 109 046,20 123 061,15
Otras comisiones 189 047,00 214 014,95
4 859 318,07 4 415 341,04
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las comisiones percibidas de empresas del Grupo ascienden a
447.139,21 euros y 419.894,93 euros, respectivamente (Nota 19).

22. Comisiones y corretajes satisfechos

El detalle del epigrafe “Comisiones y corretajes satisfechos” al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es
el siguiente:

Euros
2025 2024
Operaciones con valores 919 445,39 924 005,13
Comisiones cedidas a represeniantes y a otras entidades 448 868,32 525 406,72
Incidencias Operativas 4 646,80 76 097,05
1372 960,51 1 525 508,90

El detalle de las incidencias operativas al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:
2025 2024

Numero de

Mercado de negociacion casos Euros NGmero de casos Euros
Renta variable 47 4.646,80 62 ) 76.097,05
47 4.646,80 62 76.097,05
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TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
{Expresada en euros)

23. Ganancias y pérdidas en inversiones financieras

El detalle de las ganancias y pérdidas en inversiones financieras al 31 de diciembre de 2025y 2024
es el siguiente:;

Euros

2025 2024

Ganancias en inversiones financieras 2 849 908,14 5 064 872,58
Otros valores de renta fija cartera interior (Nota 6} 2713 862,13 4921 645,13
Acciones y participaciones cartera interior (Nota 7) 105 126,11 114 106,09
Derivados de negociacion {Nota 18) 30919,90 29121,36
Pérdidas en inversiones financieras (131 436,55} { 114 553,95}
Acciones y participaciones cartera interiar (Nota 7) { 50 566,20) { 39 774,25)
Derivados de negociacion (Nota 18) ) (80 870,35) { 74 779,70)
2718 471,58 4 950 318,63

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el epigrafe “Ganancias en inversiones financieras — Otros
valores de renta fija cartera interior” recoge las ganancias de 2.682.359,92 euros y 4.887.244,82
euros, respectivamente, como resultado de la operativa de compraventa de renta fija (Nota 6).
Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad ha devengado unos ingresos por
las variaciones de valor en los colaterales de renta fija por un importe de 31.502,21 euros y
34.400, 31 euros, respectivamente.
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24. Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros

2025 2024

Sueldos y gratificaciones 3770627,53 4 351 796,74

Cuotas a la Seguridad Social 670 114,98 622 582,12

Otros gastos de personat 156 671,94 117 118,51
Indemnizaciones por despidos 652,72

4 598 067,17 5091 497,37

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se encuentran registrados en el epigrafe “Sueldos vy
gratificaciones” las remuneraciones variables por gratificaciones y pagas extras por un importe
total de 890.141,73 euros y 1.497.346,46 euros, respectivamente, encontrandose pendientes de
pago a dichas fechas. Dichos importes pendientes de pago se encuentran registrados en el pasivo
del balance, en el epigrafe “Periodificaciones” {Nota 14). La remuneracién variable ha sido pagada
durante el mes de febrero de 2026 y febrero de 2025, respectivamente.
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25. Gastos generales y Pérdidas por deterioro del valor de activos no financieros

El detalle del epigrafe “Gastos generales” al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

_ N Euros

2025 2024

Comunicaciones 1000 429,43 949 173,91
Alguileres de inmuebles e instalaciones 289 314,14 283 855,76
Conservacion y reparacion 257 902,30 248 738,83
Otras servicios de profesionales independientes 149 399,95 146 423,45
Publicidad y propaganda 222 341,42 176 370,36
Otros servicios 58 809,75 52 820,31
Servicios bancarios y similares 19 918,73 16 233,80
Donaciones y sanciones 77 374,20 47 045,21
Representacion y desplazamiento 37 407,50 58 729,27
Primas de seguros {Nota 19} 25 332,59 25 368,56
Suministros 15 517,40 16 378,70
2153 747,41 2021 138,16

La sociedad matriz del Grupo, CIMD, S.A., al 31 de diciembre de 2025 y 2024 ha facturado a la
Sociedad importes en concepto de alquileres de inmuebles e instalaciones, otros servicios de
profesionales independientes, seguros, suministros, comunicaciones y otros servicios (Nota 19).

26. Informacién sobre el pericdo medio de pago a proveedores

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio,
de modificacién de fa Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de fucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la informacion a incorporar en
la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucién de 29 de enero de 2016 del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el detalle del periodo medio de pago a
proveedores efectuado durante el ejercicio 2025 y 2024 por la Sociedad es el siguiente;
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2025 2024

Dias Dias

Periodo medio de pago proveedores 12,91 17,10
Ratio de operaciones pagadas 12,93 17,63
Ratio de operaciones pendientes de pago 12,66 10,08
= Euros Euras

Total pagos realizados 2.400.463 2 208028,81
Total pagos pendientes 192.400 167 491,77

Adicionalmente, la Ley 18/2022 requiere incluir informacién adicional en relacion con el volumen
monetario y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al méximo establecido, asi como
el porcentaje de dichas facturas sobre el total. El desglose se muestra en el siguiente cuadro:

Facturas pagadas en periodo inferior al médximo segtn la normativa
de moraosidad

202 202
Namero de facturas pagadas en periodo inferior al limite 736 751
9% facturas pagadas en periodo inferior al limite 91,09% 88,77%
Importe de facturas pagadas en periodo inferior al limite (en euros) 2.068.199,22 1.702.564,18
9% importe pagado en periodo inferior al limite 86,16% 77,11%

27. Otras informaciones

Los miembros del Consejo de Administracidn de la Sociedad han devengado en concepto de
sueldos o remuneraciones un importe de 304 miles de euros y 503 miles de euros durante los
ejercicios 2025 y 2024, respectivamente. La Saciedad ha satisfecho para este colectivo, durante
los ejercicios 2025 y 2024, unos importes de 3 miles de euros en ambos ejercicios, en concepto de
primas por seguros de vida, y unos importes de 14 miles de euros en ambos ejercicios en
concepto de primas por seguros de responsabilidad civil.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no hay concedidos anticipos o créditos a los citados miembros
del Consejo de Administracién.

El Cohsejo de Administracion de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 se compone de dos
hombres y una mujer.
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Los honorarios por los auditores externos PricewaterhouseCoopers correspondientes a la
auditoria de la Sociedad para los ejercicios anuales 2025 y 2024 han ascendido a 38 miles de
euros y 37 miles de euros, respectivamente. Asimismo, los honorarios devengados durante los
ejercicios 2025 y 2024 por otros servicios de verificacién prestados a la Socledad por otras
sociedades de ia red PricewaterhouseCoopers ascienden a 18 miles de euros y 19 miles de euros,
respectivamente.

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por Leyes relativas a la proteccion del
medioambiente (Leyes Medioambientales) y a la seguridad y salud del trabajador {Leyes sobre
Seguridad Laboral) La Sociedad considera que cumple sustanciaimente tales Leyes y que mantiene
procedimientos disefados para garantizar y fomentar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccidén y mejora del
medioambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo la
normativa vigente al respecto. Durante los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad no ha realizado
inversiones significativas de cardcter medioambiental ni ha considerado necesario registrar
ninguna provisidén para riesgos y cargas de cardcter medioambiental.

No existen contingencias significativas relacionadas con la proteccion y mejora del
medioambiente.

Al 31 de diciembre de 2025, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los
mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés que haya
tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 de la Ley
anteriormente mencionada.

28. Departamento de Atencién al Cliente

Con arreglo a la orden ECO 734/2004, del 11 de marzo, el titular del Departamento de Atencion al
Cliente no ha recibido quejas ni reclamaciones de clientes durante los ejercicios 2025 y 2024.

29. Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores significativos desde el cierre del ejercicio 2025 hasta la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales.
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Entorno econémico y comercial

El afio 2025 ha venido marcado por las 4 bajadas de tipos consecutivas del Banco Central
Europeo, totalizando el 1% de bajada de la tasa de depésito, desde el 3% de diciembre de 2024 al
2% de junio de 2025. Positivizando la curva de tipos de interés hasta el entorno de los 120 puntos
basicos (desde 1 afio -2%- hasta el 10 afios -3,20%-).

Este movimiento de tipos ha podido generar flujos en la parte mas larga de la curva, pero, de
nuevo, el claro protagonista del afio han sido las Letras del Tesoro. Un mercado altamente
competitivo en todos los plazos con cuatro subastas al mes de primario, donde es muy dificil
aportar valor desde la intermediacién y con estrechos o nulos margenes en el secundario. Casi
todos los perfiles de cliente tienen acceso directo a las subastas del Tesoro y, en este entorno de
tipos, es el activo mas demandado por su elevada liquidez, alto retorno y bajo riesgo.

Hemos finalizado el afio muy lejos de nuestro objetivo, con una mayor recurrencia operativa con
nuestra base de clientes, pero sin la posibilidad de construir carteras a largo plazo. Todo el
espectro temporal (1-10 afios) del crédito corporativo estd encorsetado entre el 2,5% y el 4%
desde la deuda senior de Investment Grade hasta fa deuda junior de peor calidad. En este entorno
parece logico que los plazos cortos y las Letras del Tesoro sean el activo estrella.

El mercado de Pagarés de empresa sigue reducido af entorno del mercado primario donde sélo las
entidades colocadoras de [as emisiones tienen |a capacidad de distribuir.

Seguimos sufriendo las consecuencias de la regulacién MiFID i, que en muchos casos reduce la
aportacién de valor del intermediario exclusivamente al precio, desechando el resto de
componentes de la mejor ejecucién: liquidacion y compensacion, velocidad.de ejecucion,
oportunidad, etc.

Aparte de su atractivo y recorrido durante el afio (IBEX 35 +49,27%), la Renta Variable espafiola ha
tenido un afio brillante tanto por el rendimiento como por el volumen, que ha sido un 19%
superior al de 2024.

Apenas hay cambios respecto al afio anterior dentro de los segmentos que componen el mercado
espafiol, con algo mas de actividad en secundario (del 49% al 51%), muy similar operativa en
subastas de cierre {el 39%, repitiendo) y un 10% en el mercado de blogues (vs. el 14% del afio

2024).
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El analisis fundamental sigue sin ser monetizable y aporta muy poco valor diferencial contra
plataformas de IA capaces de incorporar al andlisis fundamental una visién general, sectorial y
corporativa en segundos.

Este nuevo paradigma cuestiona ya al andlisis fundamental de analistas mds alld de una mera
tarjeta de presentacion para cumplir algin requisito de matriz de méritos de alguna Gran Entidad.

Seguimos tratando de innovar con un producto de andlisis de Inversion por Factores {crecimiento,
valor, momento, ESG, rentabilidad, etc.) y otro producto de Andlisis Cuantitativo
rentabilidad/riesgo.

El peso de la facturacién en la Bolsa doméstica respecto a nuestro total sigue siendo del 21% igual
que en 2024 (viniendo de niveles del 40% afios atras). La facturacién en mercados en los que
somos miembros (Euronext y Xetra) sigue siendo del 32%, mientras que el 41% proviene de otras
Bolsas a las que accedemos por terceros {USA, UK, Japon, Suiza, italia, Finlandia). Los ETF han
supuesto el 6% de nuestra facturacién, en linea con afios anteriores.

Actividad de Intermoney Valores, SV, 5.A.

Intermoney Valores, S5V, S.A. sigue siendo un referente en el mercado de la Renta Fija Corporativa.
En un entorno competitivo y regulatorio muy dificil, el reconocimiento a la aportacion de valor,
tanto en el seguimiento de las carteras como en la recurrencia de ideas que sumen en la gestion,
nos han permitido defender el negocio, pero sin capacidad de cumplir el objetivo planteado.

En Renta Variable hemos podido generar mucho mas gracias a la subida del mercado y al
incremento de volumen hasta acercarnos al break even. Ni el analisis fundamental ni fas nuevas
herramientas de andlisis (factores y cuantitativo) permiten diferenciarnos lo suficiente como para
hacer de ellas un motor de impulso en la generacion de ingresos.

Los Resultados después de impuestos del ejercicio 2025 han supuesto una pérdida de 395 miles
de euros, que se distribuiran a Resultados negativos de ejercicios anteriores.

Riesgos e incertidumbres

El recorrido de la actividad de distribucién de Renta Variable durante este 2025 nos permite ser
algo mas optimistas para 2026. Y sera rentable via ingresos no recurrentes {primarios, originacién,
estructuracién, bloques, etc.) o por una consolidacién del sector. No tenemos visibilidad de
ninguna de estas opciones en el corto plazo y la intermediacion independiente permanecera
amenazada.
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2025

En Renta Fija seguimos avanzando en el abjetivo de crecer entre clientes del perfil Family Offices,
Grandes Patrimonios, etc., pero sigue habiendo varios frentes que comprometen el crecimiento
de esta actividad: la internalizacién de la ejecucidn en las grandes gestoras y el entendimiento de
la mejor ejecucién (precio) por parte de muchas gestoras de fondos que les lleva a subastar
cualguier posicidn via plataformas.

Previsiones para el ejercicio 2026

Para el afio 2026, en Renta Fija hemos sido optimistas con el objetivo de mantener e incrementar
los ingresos, intentando avanzar hacia un mix del perfil de cliente con mayor presencia en
Seguros, Mutualidades, Bancas Privadas y Family Offices, y donde la aportacion de vaior pueda ser
ejecutada y reconocida.

En la Renta Variable seguiremos tratando de monetizar los nuevos productos de analisis {factores
y cuantitativo) y estaremos atentos a cualquier oportunidad de estar presentes en la
estructuracién y originacion de primarios, sabiendo que con los volimenes y comisiones actuales
de mercado sigue siendo dificil alcanzar el break even sdlo con la actividad recurrente de

secundario.

Acciones propias

Durante el afio 2025 la Sociedad ni posee ni ha efectuado algin negocio con acciones propias.
Investigacién y desarrollo y medio ambiente

En el transcurso del ejercicio 2025 no se ha llevado a efecto ninguna inversién de caracter
medioambiental. Asimismo, no se ha considerado necesario registrar ninguna .provision para
riesgos y gastos de caracter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

Informe sobre la gestidn de riesgos

La politica de gestién del riesgo y la exposicion al riesgo se recoge en la Nota 4 de la memoria de
estas cuentas anuales.
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2025

Informacién sobre periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2025 la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria de las cuentas
anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2025 la Sociedad no tiene saldo algunc pendiente de
pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

Acontecimientos posteriores al cierre

No se han producido acontecimientos significativos desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de
la formulacion de las cuentas anuales que no estén recogidos en las cuentas anuales y que
estimemos puedan afectar a la actividad de la Sociedad.
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CLASE 8

INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO 2025

Dando cumplimiento a lo establecido en el Articulo 174 “Informe anual de empresas de servicios
de inversién”, Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversién, se presenta en este documento la informacién exigida a 31 de diciembre de 2025.

Denominacidn: INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A.

Naturaleza: Empresa de Servicios de Inversion

Ubicacion: Madrid (Espafia)

Volumen de negocio: 4.859 miles de euros
Namero de empleados a tiempo completo™: 44

Resultado bruto antes de impuestos: {526) miles de euros
Impuestos sobre el resultado: {131) miles de euros
Subvenciones o ayudas pUblicas recibidas: Ninguna

! No incluye becarios.



CLASE 82

0P1350440

INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2025

El Consejo de Administracion de Intermoney Valores, Sociedad de Valores, S A, en su reunién de
fecha 18 de marzo de 2026, y en cumplimiento de la legislacion vigente, formula las cuentas
anuales y el informe de gestion de la Sociedad correspondientes al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025, firmando los sefiores Administradores, extendidas en dos ejemplares,
todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados correlativamente e impresos por una cara,

conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar Documento

Numero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales
Informe de Gestion

Segundo ejemplar Cuentas anuales
Informe de Gestién

Del OP1350256 al 0P1350341
Del OP1350342 al 0P1350347

Del 0P1350348 al 0P1350434
Del 0P1350435 al 0P1350439

D. Javier de la Parte Rodriguez

Diia. Beatriz Senis Gilmartin

D. Emanuel Guilherme Louro da Silva
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